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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Bankovni rada Ceské narodni banky ponechala hlavni urokovou sazbu na trovni 0,25 %
DE - Index podnikatelského klimatu Ifo v bfeznu vzrostl na 96,6 z unorovych 92,7 bodu

EZ - Kompozitni index PMI v bieznu vzrostl na 52,5 z Ginorovych 48,8 bodu

US - Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby v inoru poklesly o 1,1 % m/m

Ocekavané udalosti a ukazatele

CZ - Index PMI ve vyrobnim sektoru (bfezen)

EZ - Spotrebitelska inflace (bfezen) - predbézny odhad

PL - Index PMI ve vyrobnim sektoru (bfezen)

US - Mira nezaméstnanosti a tvorba novych pracovnich mist NFP (brezen)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| v% Ména BID Aktualni
26,02 | 26,33 | 2597 | 26,10 @ -0,08 | 0,32% EURICZK

2190 | 22,27 | 21,81 | 22,16 | -0,26 | 1,17%
5631 | 5695 | 5615 | 5623 = 0,01 | -0,14%
30,32 | 30,58 | 30,20 | 30,49 & -0,18 | 0,59%
4,620 | 4,647 | 4574 | 4,640 @ -0,02 | 0,44%
1,1884 | 1,1946 | 1,1762 | 1,776 | 0,01 | -0,92%
367,34 | 368,22 | 363,09 | 363,20 | 4,14 | -1,14%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani

Banka Datum  Aktualni 3M 6M
CNB 6.5. 0,25 0,25 0,25 0,50
ECB 22.4. 0,00 0,00 0,00 0,00
FED 28.4. 0-0,25 | 0-0,25 | 0-0,25 @ 0-0,25

Typ sazby

PRIBOR 0,27 0,31 0,36 0,43 0,56
LIBOR USD 0,0904 | 0,1030 | 0,1938 | 0,2110 | 0,2820
EURIBOR -0,567 | -0,560 | -0,546 @ -0,517 | -0,482




Vyvoj EURICZK

+ Koruné se vuci euru v prvni poloving tydne nedafilo a oslabila az k trovni 26,30 CZK/EUR. Béhem ¢tvrtku a nasledné v patek vSak dokazala vétsi ¢ast ztrat
umazat a zkraje patecniho odpoledne se obchodovalo v blizkosti Grovné 26,10 CZK/EUR.

+ Hlavni domaci makroekonomickou udalosti tohoto tydne bylo stfedeéni zasedani bankovni rady Ceské narodni banky (CNB). To v souladu s odhady zadné
vyznamnéj8i zmény nepfineslo, kdyz hlavni Urokova sazba zustala na urovni 0,25 %. Kli€ovym sdélenim je, Ze kvili nevyzpytatelnému vyvoji pandemie
Covidu19 je i nadale nemozné presnéji kvantifikovat termin, kdy by mohla bankovni rada poprvé zvysit trokové sazby. Unorova makroekonomicka progndza
CNB sice ukazuje na zvy$eni sazeb jiz ve 2. étvrileti, ale aktualni protazeni koronavirovych opatfeni tuto moznost stavi mimo hru. Guvernér J. Rusnok zarover
zduraznil premisu, e riziko negativnich dopadu v pripadé, ze by CNB zadala zvysovat sazby pfilis brzy, je vy$si, nez pokud by se CNB se zvy$ovanim sazeb
zpozdila. Z toho vyplyva, Ze si chce byt bankovni rada pred zahajenim cyklu utahovani ménové politiky opravdu jista, Ze pandemie Covidu19 je pod kontrolou.
Takze zvySeni sazeb velmi pravdépobné nepfijde dfive nez ve 3. Ctvrtleti, a i to je samozfejmé s otaznikem.

« Vysledng nejdilezitéjsi je vsak to, ze CNB navzdory sou¢asnému pandemickému vyvoji neméni vyznamnéji vyhled na ménovou politiku. Pouze
dochazi ke zméné nacasovani a oddaleni zvyseni sazeb na pozdéjsi termin. A to je naprosto zasadni rozdil ve srovnani s dalSimi centralnimi bankami ve
stfedoevropském regionu i ve srovnani s Evropskou centralni bankou. Z tohoto pohledu Ize fici, ze se CNB pomérné ortodoxné drzi svého hlavniho mandatu, tj.
inflaéniho cile a cenové stability. A to je v soucasné dobé, kdy centralni banky celosvétové nakupuji statni dluhopisy a nékteré z nich aplikuji zaporné trokové
sazby, pomémné unikatni.

+ Domacich statistik bylo v tomto tydnu poskrovnu. Jednou z vyjimek byl souhrnny indikator dtvéry, ktery v bieznu oproti inoru poklesl o 2,7 bodu na hodnotu
87,0 a mezirotné byl nizsi o 8,1 bodu. Pokles dlvéry pfitom v bfeznu zaznamenaly obé slozky, tj. jak podnikatelé, tak i spotfebitelé a tento pokles Ize dat do
mezimésicné vzrostla, bylo stavebnictvi. Oproti tomu nalada v primyslu, v obchodu a predevsim ve sluzbach poklesla. Pokud jde o spotfebitele, tak ti se opét o
néco vice obavaji narlistu nezaméstnanosti a zhorseni celkové ekonomické situace, coz je vzhledem k sou¢asnému vyvoji pochopitelné. Pokud nékde na
bfeznovych ¢islech hledat pozitiva, tak urcité v tom, Zze bfezen velmi pravdépodobné vymezil minimum a v dal$ich mésicich diivéra v domaci ekonomiku
postupné poroste. Indexy podnikatelskych nalad PMI v eurozoné navic ukazaly, Ze potencial pro rychly hospodaisky rist je vysoky, pokud se tedy ve 2. ¢tvrtleti
podafi dostat covidovou pandemii pod kontrolu.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj USD/CZK

+ Koruna vUc¢i americkému dolaru v tomto tydnu oslabila. Ve stiedu byla netispés$né testovana hladina 22,30 CZK/USD a nasledné se obchodovalo v $ir§im okoli
hladiny 22,20 CZK/USD. DalSi vyvoj na tomto ménovém paru bude hodné odvisly od obchodovani na eurodolaru — zvySuje se pravdépodobnost dalSiho
oslabeni eura, coZ zvySuje Sance, Ze koruna v pfistim tydnu zamifi nad hladinu 22,30 CZK/USD.

+ V tomto tydnu zvefejnéna data z USA vyznéla smiSené. Na jedné strané doslo k tnoru k prud$imu poklesu na trhu nemovitosti (prodeje novostaveb i starSich
domi), kde vSak svoji sehraly sezonni faktory. Poklesly i objednavky zboZi dlouhodobé spotieby, coz bylo vSak ¢astecné zpisobeno zlepSenymi Cisly za leden.
Zvy$en byl finaini Udaj o ristu amerického HDP ve 4. Cturtleti (4,3 % anualizované) a pocet nové nezaméstnanych v podobé Zadosti o podporu v
nezaméstnanosti zpomalil. V souhrnu se tak nic neméni na obrazku rychle rostouci americké ekonomiky na zacatku leto$niho roku.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj PLN/CZK

* Polskému zlotému se v tomto tydnu nedafilo a dale vyrazné ztracel. Vici euru dokonce zloty v patek odpoledne testoval hladinu 4,65 PLN/EUR,
coz jsou nejslabsi hodnoty zlotého od roku 2009. Hlavnim dlvodem ztrét zlotého zlstava negativni vyvoj pandemie v Polsku. Na ménovém paru s
korunou zloty rovnéz oslabil a v patek zkraje odpoledne se obchodovalo tésné nad hladinou 5,60 CZK/PLN. Dalsi ztraty zlotého nelze v zavéru bfezna a
Zkraje dubna vylougit, ale na druhé strané je tfeba zminit, ze hranice 4,65 PLN/EUR pfedstavuje opravdu velmi silnou technickou rezistenci. Bfeznové
ztraty zlotého vici euru tak povazujeme za doCasné a po zploSténi pandemie v Polsku oéekadvame béhem dubna a kvétna postupny navrat zlotého
smérem k hladiné 4,50 PLN/EUR. Rizikem tohoto scénare je néjaky prekvapivy krok ze strany tamni centralni banky (NBP).

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyjvoj EUR/IUSD

+ Na hlavnim ménovém paru se v tomto tydnu nedafilo euru, které postupné oslabilo az pod hladinu 1,18 USD/EUR, na nejslab$i hodnoty od lofiského
listopadu. Euro i nadale srazi nepfiznivy vyvoj pandemie Covidu19 v Evropé. Ve v8ak rozhodné nelze svézt na Covid, protoze americky dolar v tomto
tydnu vyrazné posiloval prakticky vici véem svétové vyznamnym ménam a tzv. dolarovy index (DXY), ktery vyjadfuje silu dolaru proto ko$iku vybranych
mén, je aktualné nejsilngjSi za poslednich 4,5 mésice. K posilovani amerického dolaru vyznamné pfispivéa velmi optimisticky vyhled na leto3ni oziveni
americké ekonomiky. Z pohledu technické analyzy se dolaru otevira prostor k dal$im zisk(m i v zavéru bfezna a na Gvod dubna smérem k hladiné 1,16
USD/EUR.

* Eurozona se sice aktudlné potyka se zrychlenim pandemie a pomalou vakcinaci, avSak v tomto tydnu byla zvefejnéna i pomérné optimisticka Cisla z
evropské ekonomiky v podobé indext podnikatelskych nélad (konkrétné PMI). Souhrnny index PMI v eurozéné v bfeznu vzrostl na 52,5 z Gnorovych 48,8
bodu, coZ je osmimésiéni maximum tohoto indexu. Zaroved hodnota indexu nad 50 body signalizuje, Ze v bfeznu evropska ekonomika rostla. DetailnéjSi
pohled ukazal, Ze v bfeznu pokracovala velmi silna expanze ve vyrobnim sektoru (hodnota vyrobniho PMI ve vysi 62,4 bodu je historicky viibec
nejvyssi hodnotou od roku 1997, tj. od vzniku indexu). VV bieznu primyslovym podnikiim vyrazné rostla produkce, nové zakazky, objem nedodélkl a
vysledné i zaméstnanost. Zaroven podnikim dale rychle rostly (nejrychlejsi rist za poslednich 10 let) ceny vstupd, coz se zacalo vyznamnéji odrazet i do
prodejnich cen a déle se tak kumuluje riziko inflacnich tlaki s propsanim do spotiebitelské inflace béhem leto$niho roku. Rychle rostouci ceny vstupt
zaroven trochu zkresluji celkové velmi optimisticky index PMI, protoZe tlak na ceny je z velké &asti kvlli pfetrvavajicim problémim v dodavatelko-
odbératelskych fetézcich.

+ Sektor sluzeb sice za vyrobou i nadale vyznamné zaostava, ale v bieznu se zde situace preci jen dale zlepsila (rist na 48,8 z Unorovych 45,7 bodu).
Hlavni a naprosto zasadni problém pro sektor sluzeb stale predstavuje pandemie, respektive restriktivni viadni opatfeni. To se samoziejmé negativné
promitd do v8ech dil¢ich proménnych jako jsou trzby ¢i nové zakazky, ale v bfeznu mirné vzrostla napf. zaméstnanost. Vzhledem k opétovné se
zhorsujicim pandemickym ¢islim v Evropé, je bohuzel téméf jisté, Ze v Utlumu zdstanou sluzby minimalné i po vétsi ¢ast dubna. Celkové je vSak hodnota
bfeznového PMI ve sluzbach na sedmimésicnim maximu, takze zde je nutné hledat potfebny optimismus. V souhrnu Ize fici, Ze evropska ekonomika ma
v nadchazejicich mésicich naslapnuto k velmi prudkému hospodarskému rdstu. Vyrobnimu sektoru se dafi a sluzby viastné ¢ekaji jen na to az se podaii
dostat pandemii v eurozéné vice pod kontrolu, coz by mélo byt v obdobi duben az kvéten.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovény spole¢nosti AKCENTA CZ a.s. a slouZi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zadnou pobidku k
ndkupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za diivéryhodné.
Zéroveri necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebira za obsah téchto informaci zddnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale

sifit. (<) AKCENTA CZ a.s.




