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KliGové udalosti a ukazatele tohoto tydne

CZ - Bankovni rada CNB ponechala v platnosti kurzovy zavazek 27 CZKIEUR
CZ - Maloobchodni trzby v 1. Q vzrostly 0 6,0 % r/r

DE - Primyslova produkce vzrostla v bfeznu jen 0 0,1 % r/r

US - Mira nezaméstnanosti v dubnu poklesla na 5,4 %

Ocekavané udalosti a ukazatele pristiho tydne

CR - Spotrebitelska inflace
CR - Odhad HDP

EZ - Odhad HDP

US - Maloobchodni trzby

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

_Open _Max _Min  Close Zména _v% [IMEnaBID  Aktudlni

2735 | 2746 | 27,31 | 27,43 | -0,08 | 0,29%
24,56 | 24,69 | 24,03 | 245 | 0,00 | 0,00%
6,781 | 6,880 | 6,701 | 6,734 | 0,05 | -0,70%
37,21 | 37,96 | 36,59 | 37,89 | -0,67 | 1,78%
4,064 | 4,085 @ 3,974 | 4,046 @ 0,02 | -0,47%
1,1140 | 1,1391 | 1,065 | 1,1169 | 0,00 | 0,26%
303,14 | 307,56 | 300,30 | 304,11 | -0,97 | 0,32%

27,50 | 27,50
25,00 | 2391 | 23,33
7,05 7,05 7,00
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Urokové sazby

Fixing urokovych sazeb Dalsi jednani CB o trokovych sazbach a oéekavani
Banka Datum Aktualni 3M
()]} 25.6. 0,05 0,05
ECB 3.6. 0,05 0,05
FED 17.6. 0,25 0,25 | 0,50 0,75

Typ sazby

PRIBOR 0,16 0,22 0,31 0,39 0,48
LIBOR USD 0,1400 ' 0,1735 | 0,2606 ' 0,3853 | 0,6841
EURIBOR 0,034 | 0,005 | 0,053 0,138 | 0,277




Vjvoj EUR/CZK

+ Obchodovani koruny vici euru se v prvnim kvétnovém tydnu odehravalo bez vyraznéjSich zmén, a to pfevazné v pasmu 27,30 — 27,40 CZK/EUR.
Mirné ztraty a navrat nad hladinu 27,40 CZK/EUR si koruna pfipsala az v samém zavéru tydne.

« Zasedani bankovni rady Ceské narodni banky (CNB) a &erstva mésiéni data z domaci ekonomiky byly st&Zejnimi udalostmi tydne. CNB svym
rozhodnutim nepfekvapila. Urokové sazby byly ponechany na technické nule a zavazek drzet korunu nad hladinou 27 CZK/EUR zlstane podle
guvernéra M. Singera v platnosti minimalné do druhé poloviny roku 2016. K Zadnym zasadnim zménam nedoslo ani v pfipadé nové makroekonomické
progndzy. CNB letos ve srovnani s dfivéjsi prognézou otekava mimé vyssi inflaci i riist HDP. Pravdépodobnost, ze CNB zvedne kurzovy zavazek
vyse je podle mé stale velmi mala. Rist ekonomiky je solidni a rovnéz cenové statistiky hovofi proti zvy$eni kurzového zavazku.

« Cesky statisticky trad (CSU) v tydnu zvefejnil celou fadu novych mésicnich ekonomickych statistik, tykajicich se bfeznového vyvoje. Solidni byl riist
maloobchodnich trzeb, kde do$lo k meziroénimu rlistu 0 5,9 %, a v souhrnu za celé prvni &tvrtleti rist ¢inil 6 %. V bieznu i za celé prvni Ctvrtleti roku se
dale dafilo primyslu a hodnota novych zakazek nasvédCuje tomu, Ze primyslu se bude dafit minimélné i v dalSich mésicich. Podobné je na tom i
zahraniéni obchod, ktery je z&asti zrcadlem primyslu, protoZe klidovym vyvoznim artiklem jsou v pfipadé CR stroje a dopravni prostfedky. Silny riist o
8,4 % si pfipsalo v bfeznu stavebnictvi. Velmi solidni data z prvniho Gtvrtleti letoSniho roku by se tak méla odrazit i do souhrnné statistiky
hrubého doméciho produktu (HDP), kterou CSU zvefejni jiz piisti patek.

+ Obchodovani koruny viéi euru by se tak v nadchazejicim tydnu mélo i nadale pohybovat v rozpéti 27,30 — 27,70 CZK/EUR. Koruné v posileni brani
hranice 27 CZK/EUR + kurzovy polstaF CNB nad touto hranici (cca 20-30 haléft). Na druhé strang, na zakladé domaciho ekonomického vyvoje, neni
nyni pfili§ divodd k tomu, aby koruna oslabila nad Grover 28 CZK/EUR. RovnéZ pravdépodobnost, Ze by CNB posunula intervendni hladinu na vy$si
Urover, je pro nadchazejici mésice velmi nizka.

EURI/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EURI/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyjvoj USDICZK

+ Na Gvod kvétna pokracovalo posilovani koruny vici americkému dolaru, a to az do tésné blizkosti hladiny 24 CZK/USD. Koruna se tak posunula na
nejsilnéjsi hodnoty od konce letoSniho unora, tj. na vice jak dvoumésiéni maxima. Ve druhé poloviné tydne dolar ¢ast ztrat korigoval a tyden tak
koruna zavirala v blizkosti hladiny 24,50 CZK/USD.

« Ztraty dolaru v prvni poloviné tydne Ize dat do vztahu s hor§imi daty z americké ekonomiky a tim padem i snizujici se pravdépodobnosti vyznamnéjsiho
ristu urokovych sazeb. Ve druhé poloviné tydne dolaru pomohla jednak slabsi data z Némecka a také skutecnost, Ze oslabeni dolaru z pfedchozich
tydnG si vyZadalo uréitou korekei. Klicovou statistikou tydne byla v USA data z pracovniho trhu. Poget nové vytvorenych pracovnich mist v dubnu sice
presahl 200 tis. a diky tomu i dubnova mira nezaméstnanosti poklesla na 5,4 %, avSak Udaje za predchozi mésice byly zhorSeny.

* To, zda se americké ekonomika podobné jako v roce 2014 vréati v nadchazejicich Ctvrtletich k rlstu, nebo zda bude zaostavat podobné jako na zac¢atku
letoSniho roku, rozhodne o dal$im sméfovani amerického dolaru. V nadchazejicich tydnech oéekavam, ze se bude euro k dolaru drzet v rozmezi
1,10 — 1,15 USD/EUR, coz pro korunu indikuje rozpéti cca 23,90 - 25 CZK/USD.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

¢ Obchodovani koruny vici polskému zlotému na Gvod kvétna probihalo pfevazné pod hladinou 6,80 CZK/PLN, a to v rozmezi 6,70 - 6,80
CZK/PLN. Vyjimkou vSak nebyly ani kotace nad urovni 6,80.

* Hlavni udalosti tydne bylo zasedani polské centraini banky (NBP), které vSak nepfineslo vibec nic nového a de facto jen kopirovalo dubnové
zasedani. Snizovat sazby NBP zatim v dohledné dobé neplanuje.

* Oslabeni zlotého povazuji spiSe za pfechodnou zalezitost, kdyz zloty odevzdal ¢ast dubnovych ziskd. Vzhledem k sou¢asnému
kurzu polské centralni banky (NBP), ktera zatim neplanuje dalSi snizeni trokovych sazeb je pravdépodobné, ze zloty bude posilovat i
nadale a to nejen viiéi euru, ale samoziejmé i vii¢i koruné (smér hladina 7 CZK/PLN). Urovefi, ktera by pro polsky export zagala pisobit
problémy, se odhaduje zhruba mezi 3,80 — 3,90 PLN/EUR a dosazeni této Urovné nemusi trvat dlouho. Dilema NBP ohledné vhodného
nastaveni sazeb tak nadale pokraCuje.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EURIUSD

¢ Euru se na zacatku kvétna dafilo a vi&i americkému dolaru dale posilovalo. V poloviné tydne se jiz kurz nachazel na dohled hladiny 1,14
USD/EUR, . na vice jak dvoumési¢nim eurovém maximu. Ve druhé poloviné vSak euro ¢ast ziskli odevzdalo, stale se vSak pohybuje pomémé
bezpec¢né nad hladinou 1,10 USD/EUR.

+ Z ekonomickych dat v tydnu poutala pozornost pfedevsim ta némecka. Slab$i vysledek bfeznové némecké primyslové produkce prispél k
oslabeni eura ve druhé poloviné tydne. Na druhé strané stale slabé euro pfispiva k rekordné vysokym prebytkim némeckého zahraniéniho
obchodu. Zajimavé bude v tomto ohledu sledovat odhad o rlstu evropské ekonomiky i jednotlivych evropskych zemi.

+ V kvétnu predpokladam stabilizaci kurzu v rozmezi 1,10 -1,15 USD/EUR, kdyz diivody pro navrat dolaru pod hladinu 1,10 USD/EUR

realné.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o Zddnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, finan¢nich nebo kapitalovych nastrojd. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vife ze zdrojd, které povazuje za davéryhodné.
Zaroveni necini Zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zadnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztrdtu nebo skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo déle
gifit. (c) AKCENTA CZ a.s.




