
 
�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

��������	
�����
�� � �
���������	������

�

� �



������
�

��������	����
���
�	�����	�����
������������������� ��������������������������������������������������� ������������������������������������������������� �

�	�����������
�	����������
������������������������ ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� �

������������	��
�������	�������
�����
��������� ��� ��������������������������������������������������� ������������������������������������! �

"��#�	����	�����
���������������������������������� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ��������$�

"�����
 ����	�%& ���������������������������������� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ������' �

(�)����������
���
����*�+,-.*�+/������������������� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������0�

1
���������������
��������������2���������
�	������ ��������������������������������������������������� �����������������������������������3�

1��	�����
�4���������
����
�	���������������������� ��������������������������������������������������� ����������������������������������������������5� �

� 4��
���������2��&���
���������
������2����6������ �7��#������&87�����2���8������������ �������������� ����5� �

/������ �� ��
���87� ����� ��	���4�8�� �� ��	������� ���&� �� ������
���87� ����� ��	������� ���&��� �� ��
�
�����

���&������	���������
�4������	���4�8�����&��������� 
����&��&���953������������������������������������ ���������������������5! �

/����������������� �������������������������������� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ���50�

(�
�
���������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� �����������53�

/�������������	�7������
���������
��������8�������� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������5: �

���
�����������������������8���5��������8���953���� ��������������������������������������������������� ���������������������������������������� �

"
�	�7�����
��������� �������������8���5��������8�� �953����������������������������������������������� �����������������������������������3 �

���
��
�������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ��������������������������������������������������� ����������3: �

�

�



��

�������� ����!"�#$" "��%� "&���$#�
�

��%������� ;���%����������;�

<
��
���
�4������%�����=���& 87�����	�������
��
��8 �
�
��;����
�%������7��& 	��

�
�����
�;�8��4��������	����4�
;��� %�4����������7� �	���
�������	����	�
 ����<�
�
�

��<���2��&���������������
�7��>�<
����
<����������7  �4�����	����

�&���	������

���7����
�� ��
����
� ��� ����8��� 
�7� �� ����	 ��	��� �� 8�� �� ��� 
���#���8��������

?���� ������;� %�� ��<� ������
� 4�� �� ��� 
�87
�� 
���87� � 	��� #������� �� ���� �	���
 �

�
�������� -�<�� �@������ ��� � ��� ��	���� ��	��� ������� �4�� ���� ��	��� ��&���

7������
���� ���	����� ��<�� ���	�����
�;� 4�4�� �
�&�	� 
�� �� ��
����
�8��� ��7	��� ���

&����8����+�	�����8����
��������<�7��& �� ������	�� �����	<��
�7 �4������	��	��

��� ����������
��4������������ �	�8�;���8��4���	��� ��;���
�������������<�87�
���87��2�
��A���
��4��#�� �
����

����
;�%����������&�������	���2������7�	������8���9 53����������8������4���
������

>��� ��8� & 	� 	�B���� ���� ����<��;� ���� ��4	���� ������4 �� ���	�C� /���	�����	�� 4���� ���� ��<�� �	���
 � 
������ 8��

���&4�����
���539���	����������;��&4�����4�<D���8�8 7������8���
���	��������� ��950����953���5:�E������ �
�

�	���
2�����
�7���	��
����'�
���8��.���<�����
�%��� ����
����������������������'���	���2;�8�%����	����� ����

��	��� ��&��� ���	����;� ��&�D� 4���� �������� �����
���	 �� ������ ��� ��<�� �@������� ��
��
�� 
������ &������

���������
�������8���95:��+78����������	�������
��� 
���������4��#��� ;��������4������87�������
2���
�� ��

�������4���	��
��87�F.�
�<�����. 
�������
�8��4���� ����<�7����7	�����	�����;�878���G	��������%�
�����8 ��	�����

�����	����������87������8������#��������	���
�	���� �

(�
�
���������)�����8����<����G	������
����
�����	� 
#��� �(HI�4��������<
�	���%�����8���99�;�
�� ����� &�;�

�� � ��
��� ��&��� � 
������ ������	 ;� �� � ��� ��<���	�� �
�� � �%���4��4�4�� ��� )�����8���?����4�� 
����� �
�87 ���� ���

��)�
�	���
�87��	�)������� <�4���������	��	���
2;�� 
�
���������4���&87�� ��	��
����8� ��*�
��	�������2 �����$'�

���8��
��<�87��	���
���87�
������8��4�������������
 ���(HI��1����
�4���4�������������	���
��
�7����
�7� ;�

��8����� ��
��
�� ������ ���������� ��	<�� �2�
�� -�<�� �� 
��� �<��� ����� ����7���
� �
�� ���8��
;� 4�	���%�

��878���;��& ��������<�87��	���
2��
�	��4������7��� ��	�������&�� ���
���
��-�<����������������7�����4� �

���	��
� ��<�87� �	���
2� �� ���&��� �
��
��� ������� .�
� � #�	���#��� 878���� 4����������� �� ����	�� �����4�
�

������ 
���
� �	���
2�� <�������� �	�%& ;� �
���� ������ �4�;� �� 
�<���� �
����� ��������4�8�� 4�4�87� ��

�&����

?���7���
�
�7��� %���4�����	�
��;���������������
�� ���������8�����
����>������	������;�%���
�����
���� ��

��*�+,-.J�+/��������4���
�&�	���������&�;��� ������ ���
�
������8�����2����
�7�����8���������������
��� ��

��������
�� #������ �<��� ��<��� �����
���82�� �� �&87��� ��� ���
��82�� ���
�� ��� 
��
�� ���
�� ��

��

4�����������������������

/�������& 87�������������	��<�����<����	���
2������ 2����;��
����4��
�����4��
<����8���������<�����8���

��
��;�%��������	��4���&���������� 
���
�����
����� �������	�
����	�%& ���&������4���8����4��8��������< ����

-�&�D�4�4�87�����87�4������<�������87����

�
 

�
K�	���+����� �

"
��������
���
�����
��;�
���
�	��&	��
���&87��  
� �



��

� �&��'�()�*�$" "��+)�����$#�
�

���������	�
���
���������

��	���
����������������

���� � G$�'���

����� $�9�3�

����� 3�5$!�

����� '�'3$�

��� �� '�'9:�

���!� �'�!�5�

���"� �:�$9��

���# � �3�5:$�

���$� �"��$#�

�

������%����������&'�����������

���� ����30�'$!�

���� ���!:'�9!0�L���2�
��3;9EM�

���� ���$�5�'!��L���2�
�0;�EM�

���� ���':'�$''�L���2�
��5;9EM�

��� ��� '$0�$���L���	�����$;'EM�

���!��� :5��953�L���2�
����3;:EM�

���" ���5�59$�000�L���2�
����5;5EM�

���#��� 5�'�0��03�L���2�
���!0;��EM�

���$�����  ��$#��(	�
��������) �*+� �

�

������,�������������	�
���
���������

������������

���� ���0'�05$�

���� ���:3�3���L���2�
���3;3EM�

���� ��59��5::�L���2�
��!;!EM�

���� ��55!�9�$�L���2�
��59;$EM�

��� �� 555�9�3�L���	������;'EM�

���!�� 5$$��:9�L���2�
����:;:EM�

���"�� 53!�3'0�L���2�
���5:;9EM�

���# �5:3�9''�L���2�
���0;5EM�

���$���� ��"��(��-.��������)�*+�

� �



!�

�+*��,�'�(�- ��$#��*�#) '�%����$(�.&"$���*-�/0)1�
�

"�������7�����������4��������������	�����
������ �% �����������������	��������	��
��� �

�

�

�

�

�

� �



$�


0�2# ��%� "&���$#�
�

/�
��
���0��-�
��-����
���	����������(������������� �$+�

-��������	�����
�C� � � *�+,-.*�+/������

1��	�C�� � � � � 1�	��
������:�5N3�

� � � � � 559�99�"��7��5� �

"���������C� � � � -��������5�'5N�5�

� � � � � $99�9��O����8����	������

� � � � � P���������&	����

FPC� � � � � �$5�'��'39�

?FPC� � � � � +/��$5�'��'39�

=�4�

����������C� � � K��
�����������"����;�����	�I;� �	�%���:''��

?�
���������C� � � � 5'�'�5::0�

/��	���������
�	C�� � � �!�9�9�999;G���

*�8��C� � � � � ��
�4������&87�����
�	���

1
�
�
�������)��C� � � �
���
�����
���

"���
������
���82C� � � 3�������
���82;����	�������
�� �
�����
���

�

�'&������
������
�������0��
��

*�+,-.*�+/������4����
�
��������	�����
���������	�� �4�8�����	�����
C�

1�����

�	����������
2�
��� 3�
��������
��
��&�
�	��������*�

�� �� �5�5���953� �5�5���950� �5�5���95'� �5�5���95$�

-,=A?(�*�

������
 ��������

6��������

����

��0N$9�"��%����

"
�����
��

$99�9��O����8�

���	����

599� 599� 599� 599�

�

� �



'�


0��()$1���� (3�1�
�

*�+,-.*�+/���������� 
�4��������	���
2���	�%& ���
� 87
�����	����87��&	��
�87C�

�

3����%����-����
0������&�����&���(
���������%0��
'+ �

1��
������������&87�� ;��
������7���4�������������� �4���������87�����

���2���� ��
���������4�����4��

��������8����87���2��

�

3����%������4%'�(����&�
�������-�������	����%�����' 
+�

(&��7�4������8�����������	���8��
�������87�����7��� ����87��	�
�&��	����%�����2���<�87��	���
2����7���� �

������<���	���
 �4���
����<���8��������7�����
��	�% �&;�� 87	��
�����8�����������	�7	����
���

�

/���5�����
�-�������-���
��	-�����
��0���&���-&���� �0���	�-�0��

Q��R������;��R���������������&87�� �G��&87�� �����	 <����	�
���
����%�4����	�
�����
���87��&87��2��	��% �8��

����4�<
������������	 ���8�7����&����8�87���7 &2��� ����87�����2��

�

6��5�����4%'7�

F�
����
�����	�
#����������&87��������(�G	����&���� ��L(HIMC��

-�&���� �	���
2�� ��%���
� ������
���
� ����

��� � ��� � �G	���� ��������� ���� ;� �������
� ������#�����
� #�@�� �

�&4������ � ����7	������ ����2� ��4�4�87� ���G�
��� ��
� ��
�8���� ���	���8�;� �����	�
� �� �
�4���
� �	�
& � ��� � � ���

��7������� ��� � ��7����87� ��������;� ������
� 
���	�� �� 7�������� �	�
�&��� �
���� ;� ��������
� �&87�����

���
��� ;�)�������
���2&�%�������� ;��������

?��	��)�	���
C��

-�����	����� 7����8����#�������87������2���%����
�� ���������8����	������<��4��
�
 ;����
����������	���

��7�������&	���8������%��87�����

���2���
��87��
�� ����
����
��������87������8���

(&4������ �L(�����MC�

-���������L8�		�������M������
���
�8����&87�������� �
������%�����
�������7��������L#�@�������M��

*����C�

*�+,-.*�+/�����������	�����������&��� ��	�%�&������ ������
�*�S/(;��
��������������� 87	�4��� ��
������

�	�
�&������
������&��� ��	���
�;�����*�+,-.*�+/��� ���������
��
����&����������
 ��

�

(�
�
����	�%& ���7���4�8��&���	�
�����#������������ ��������	���
 �L������87M�T�����	���������87���
��� ���87�

�����;�����	������
��	��87���������87�����2��
����� �����4<�87���7 &�87����
�7���



0�

�04��#*�&����$0()$(0�����������	������
�

�

�

� �



3�

5$����#�)��)�%���$(%����+,�0#*#)6,���()�*�$" "�
�

�+� 2�������
��
�	�
���	�����&�-���
.&�

1��	�����
�*�+,-.*�+/������L��	��4���U���	�����
VM� 4��7 &���������
�
�8���	����#���8����������� 7	�<�� �����

0N�953�1&�;������
���87���������87��������������
�� �	�
�&������
�
�8�;������8����#����8�����	�
�&����� �
�;�

���� 
���
�	�� �	�
�&��87� �	�%�&� ��	�7�� �����7�;� ��� 
�
�8�� �	��
����8��87� ������ �� � ����
�	��

�	��
����8��87� ������ ��	�7�� �����7��� .�� � �������4� � 	�8��8�� �	�
�&��� ���
�
�8�� �� ������B� 	�8��8��

�&87���������8������������ ������ �	��/����������$' N�99!�1&��-�����	����
�87
������������4�����	�����
 �

�������� 
���
� �<�87��� ������� ���4���� �� �&87������� � �
���
���� �� ����

���;� ��� �
����� ���	�����
� �����4� ��

1��	�����
� �������
�� ����%�4�� �<�87� � �
��	�<��� ��) �	�
����� ��%����� � �	������ ��� 7 &������ ���
�
�8��

��	�%��������
��	�<��87�������87������)�	�
����87�� �%����8�87����&	��
��
�������������1��	�����
������ ��	���

���������� � �
���
������ ������ �� ����� �
�4�������� �
 ��	�<����� ����� �P���������&	�� ;� �� ������� �������� �

�
����� � �� ������������� P-I�� ?&�� ��� ��
��	���
� ��8� 	��� ��4�<D���
� �	��<������ � �
���� 
������ ������ ��

��������
�� ��� �����4� �&87����87� ��
���
;� �
��� ����� �7�� �� �������8��7�� ����

���;������4� ��#�������87�


�87��	�)��������	 
�8��87����
��42���

?	�� ����� � ���� �	�
�&��� ���
�
�8�� �	�� � 7	�<� � 0N�9 53�1&�;� ���	�����
� ���%���� ���� ������
� ����
�	���7� �

��%�����������������)�	�������
��
���+��

?	��� 7	�<� ����5'�N�95!�1&�����	�����
����%������� 	���4�8���
��
�� �����2��& ��
��������������
�	���8 7�

��%�����2C�

�

8-4���-���
� �

O	������ 
�%���� �������� ������

���� ���	�����
�� 4�� � ������ ������;� � �	���4�8�� ���
��
���� ����8�� ��8���8 7�

����87��1��	�����
����&87���4�������
�����
 ;��
��� �& �)�������	 ���8����;�������
�����4����
�%������� ����

1��	�����
� ����
���4�� ���
��4�� ��� �������� 4�4�87� �� �
����&�7�� ��%���� �� ���	����7�� �����4�� ��&�� ���

�������� � �%���
� ���
����87� ��&�� ���������87� ���
�� ��&�87�8�����87� �����	2� ����� ������ �� �����4���

8�������&��4���87���� �2���8�����������������
���"� ��
������
�%��87����������	�����
����	�	���
������� �������

�
��
����

K�������������4��
�����C�

�M �&��
�
�������#��
��������������
��
���87���������8 7�����8�L(?"M�

&M �
���������
�����
��N	����	���
2�

8M �
��������������
��	������

��87�	���
2�������@���	 �����<���
��
�����������������8��

"�����������������4�����
������ �
 
��	���
 ������� ���C�

�M �
�������������
��	�����

��87�	���
2�������@���	�� ���<��(?"�

&M �
�������������7��	���
����@���	�������	�����
��
 � L�
��N	����	���
M�

�

�

�



:�

9��-����-���
��

�����8�� ���� ������
�� ���	�����
� ������
���4�� ������ 
�
��� ��
�� �������� ������;� ��&�D� �� � ��
������

��������87��&87��2��4������87����	���
 ���87�����%�  ��%�����
�������#�������87�����

���2�����	���
2�� ��

��
 � ���	�����
��� ��4������4�� �<��� ���� 
��
�� ����� � ��� ���	���� �������7�� ���8���1��	�����
� ���� 
�4��

���
����&�� ���� � ��� ���	���� ���	���7�� ������ ���� � & ����� �	���
 � ��������	��
�� ������ 
������� �	�
�&���

�	�%& �� 1� �	��� 
�7�
�� ������
�� 4�� �
��	���
�� ����� �� ����	�� ;� �
���� ������� �
�� ����	���� ����%��87�

����

���2� ��4����� �� �	���
2;� �
�
�� ����4�� �
��
��� � ��
 � ��� �
�4��87�&����87� 4���� ���	�����
�� +�	���

���� 
��
���������7�����8��4���� 87	�����	�%& ��	�
 �&��7���
 �������� &������	���
 ��

=������ ���
��
��� � � �	���� �� ������
���87� �&87��2;� ��� ��
<���� �
����2� ���	�����
� ��%���4�� ��� �	���
2�

��4�<
������
����4��������#������	�%����#��������7� 
����
�������
 ����	�����
�;����%����
�
����������� ������

�����4��� (�� �	���
2� ��� ������ &���
��� ������� &�
� �� �������� ��
�� ��4�<
���� ��%��������� 1��	�����
�

7����
�������	���
 �������	������
����7���8����)��� 7������	����

"��� ������
� ����
�	���7�� ��%������� �� ������� ���
��
 ��� � ���	�����
� ���	�	�� ��
���� 
�%��7�� �8������� -��

���	���� � 4��
���� P-I� ���	�����
� ���%�4�� �������� �� ����� ����

����8
���� �������� ��7�� � �� #���������

��	�
���	�������������7�� ��������������� ��������� 	��-�
������,�������7�����	����
����=�� �$0$N�95���

�������� ������� ���	�����
�� 4�� 
���� ���4���� ����	��� ���� �	��
��87� ��� �	���
���87� ����

���2� ��&����� .�
 ��

�������4��
����������

����8
�������
�����87�	���
2 ;��
����4�����87��	���� ��
���
�����
�������	�����
 ����

�

:	�-�����-���
��

(�������� ������� ���	�����
� ��#���4�� 4���� ������� �
� �
 � �	����� �����
�
�2� ��� ��	7���� ���

��87� ���8��2; �

	�����7��#��
������&��� �
��2�����������
��
 ��	��� �����4<�87����
�����
�����
���������������	�7�����2 �	�����

����<������������	�������%�����2�������7���
������� �

�����8�� 
������ ������� ���	�����
� ���%���� ���
�� ;� � 
���� 	��� 87����
�������
� #������ T� ����
�#���8�;�

��������8�;�
�����������;�����
����)��������������
 ��	 ��	�����������
����87�����
�
��87����

�������� ��������

4����
	���87�
 �2���������

������
�#���8����������87��������	��%����4��������8 �� C�

�M 
���8�������
��	���� �
��;�

&M �����������

8M ��
�&������������87���8����
2�

�M ��
��������@
���������
�

�

1��	�����
����%������������������������7����������� �	���4�8����
�� C�

�M �������������������

����8
�����	��<�������
��2;��� �� ����8��2;���)�����8�;�����������	���
2���

���
��	;��%�
���
�87��	�)��W��

&M �
����������������

����8
������
����8��)����&����4 �<
���W��

8M � 7��
����������������������������
�;��
����7��� �� 	���4���

�

1��	�����
��
�����4������
�	������%��������	����%�4 ��87����	��2��



59�

;���
����
��
��'�

=������	������
 �4�����
���������	�����
����#������ ��4�����87�����
����	�����
���������
�������	��
��� ���� �

�	���
2� �� 
�
�	�� ���	���8�� ������87� ��������� �� �� �� ��� ���4���87� �	�
�&��87� 
������8��� 1��	�����
� ���

�
������ ���87����� ;��
��������	�4��#������������
 
��� ��	���
2������������87�����

���2����	�����
�� �

1��	�����
�����������
<����
��� �
�������������	��� ���
 ;���&�D���
<�����&87��2;��
�������	�����
����	 ���
 �

����
�	�;�4����������%����4�4�87�� ��
���������	��� ��<���� 
 ��	���
����������

��� ��.�
���	�
������� <�87� �

������
 � ���	�����
�� ������ ���� 
��
�� ������ ��� ���	 ���� ���	���7�� �������7�� ���8��� ��
��
�� �
������

���	�����
�����
���4�����������
����&�7���������	�� ����
 ����

�

�+� <
����������
�	��������	��&�������������������	� &�-�����
��������

?	��������87���
������4�����	�����
����������	��
�� ������#����������������
��2�����)�	�
�������-������ ����

��&�� �
��
	�
���&���� � ����4�� ��#����8�� �7	�����7�� ����
���;� ��4�
��� ���������;� ���	�#�������87� ����
� �

����	<�87����	B����87���#����8���-����4��������	�� ����������&����
����������
��������������� ��

"������	���� ������������� ���7����� ��<�� ����
�	���87 � ��%�����2� ������
�	��� ���	�����
� �����%�

����
�#���4�� ���4�� ����
�	����� �
���
����
;� �
����� �������	��� �
���	���� P-I�� A����
�	� ����
�	����

�
���
����
�����	�����
��� ������������
�
��������� �
�	�������4�<
�����&87�����������
�����	�����
���

�

2���-������,�-&�0����	�
&��
�0����������0��0��-�
�� -����
�0��
�	����������������4�
�

�

���4��������
�	��L
������M�� � � � � � �����5��5����953�

1��7�������<���2�����7������
�	��L�	�%���
����5M� 59 5�3�9�

/��	���������
�	� �!�9�9�

,�������%��� 5!9�

=��������#��� ;�����	��#���������
��#��� ���������� �3�99��

-������	��������N�
��
�����
��87���87��&��&��G����� 
������ '$�!3��

-�7��
�����4�
���L������)���R�		M����%�4��
����5� 5$ �0�:�

1��7�������<������
����7������
�	��L�	�%���
�����M� �

1��7�������<������
�	������ 
��
�%��7���������L�	�% ���
�����M� �

1��7�������<������
�
�	��87���	�%�������2�����7���� ����
����7������
�	� � �

*�*�T��&��
�
���
���#�	
� � 3$�

1��7�������<������
�	�������7	�����������
�
�	��87� ��	�%��� 595�3�9�

�

�

�

�

�

�
�



55�

�

����
�	��������� � � � � � � � ���������������5��5����953�

����
�	��������������������������
�	�
����5�L+,.5M� 55;3$3E�

����
�	������������������
�	�
����5�L.5M� 55;3$3E�

����
�	��������������8�	���������
�	� 55;3$3E�

�

"�������������
�	��(+"� � � � � � � ��5��5����953�

�

�

�

�

�

�

�

�

�

���4��������
�	���87���%����8�87�L
������M�

�

�5��5����953�

1��������
�	���87���%�����2�������������������� ���! 30�
�

��������@����8����2������
�
�8��� ���:!��

�������������������@����8��� '�:���

���������
��	������@����8��� �

���������
�
�����@����8��� 5�'5��

1��������
�	���87���%�����2���� ��
���8����������� �

1���� ����
�	���87� ��%�����2� �� ���������;� ��������� � � ������
�����
�������

!33�

1��������
�	���87���%�����2��������������������� �

1��������
�	���87���%�����2�������	������%�4��87��� �	��2� �!�33$�

1��������
�	���87���%�����2���������� ��8���������� ������������� 3�'�

1��������
�	���87���%�����2������������)�%������
�� �&87����7�����
#�	��� �

1��������
�	���87���%�����2�����
�
�������
��42���& 87����7�����
#�	��� �

1��������
�	���87���%�����2���
�
��87����
�87����87 � �

1��7�������<������
�	���87���%�����2�� '3�':'�

/��	�%����
� F� L8�	����� �	�7� &��� ��4�
��� ��������2N� �
���� &��� ��4�
���
��������2M�

0;$0E�

/��	�%����
�FF�L8�	������	�7�&�����4�
�����������2N �	��
�������
�	M� 55;�!E�

=��
�&�	�
����2�����87���
���L=(**�&�����4�
������� ����2M� 5!;$�E�

=��
�&�	�
����2�����7���2�����7������
�	��L=(*,M� �' ;�$E�

=��
�&�	�
��
�%�&�L���������������N����� ��������
� ���87��	�%�&M� 5$;9�E�

-����
���
���
���L���
������N8�	�����&�	����������M � �;$E�

1����������	�� ����4����7�������
���8��L
������M� �� �!!�



5��

5%� "&���$�7�)��*�,/�$����$" �
�

������	�����
��*�+,-.*�+/������L��	��4���U*�+,-.*�+ /VM�����������4���;�%������&87���������87 ���������

��<��� �����
���82��� "����� ��� � 4�4�87� � ����� ��&��� �� ������� �� ���#������	����� �
��
���� �2%����

���� 
���
����	�
���#���������	�%& �������
�������� �������;��
�������������<���	���
����������������4� ���

"��8������&��87������2���<�87������
���82������	��� ��%���;������
���������������%����� 
��
�
��
�4���� �

���8����� ����

����� >���� ����������� 4��� ��&������ <� ������ <��	�� #������87� &���#�
2;� ��
���4�8�� � �
���

����B������ �� �
����<��� #������ 4��������+78���� &�
� � ��	�����
�� ���� 
�4�8�� ���8�;� ����%� ��7��� &�
�

�����
���8�������4���;��
����4��&�����������4������ ����7������	���� �%�
����87����<����
�����*�+,-.*�+ /�

�&�����������	������#���������	
�� ;�4�4�%�������
� �4�����	�������2���������
��
�������������8����
��� ����

���	����8���F���� �
�������������
������	�������4�
 ���<���	�%& ;���&���
������
�7 ���#������
�&����8�� �
�

���	�����4����4�����8�	����

*�+,-.*�+/�������%��&�
������
����
�	�����4�����&�� �������	�7	����;��	��
�������	������ �����������;�

�
�������	��87������������
���82����������B��
����� ��%���
���������

���������%�
�	���&����8���
���>�� ��

7���;�%���������
 
����	�7���8�	����
����� �#�	���# ������������7���������������	B���
��

�

�

�

�

�

�

� �



5��

�17-�!"��� )"�*%6���(� �$����"���%!��%/�)6� ���8�0��&�� ���
2���(���9�����)6���9"��+,#�%�%�01�
�

�����8�� ���� 
������ �����
����87� �	�%�&� ��&���� ���	 �����
� *�+,-.*� +/� ����� L��	�� 4��� U*�+,-.*� +/VM�

��������2����7�������&87�������������������#��R��� ;��R�� �����8�����"
������������
�87
�����
���
2�

� �
���4��*�+,-.*�+/�4�������
��
����������������K� ������
�;�%���������8������4�
��������� �	��X�5�3�

���
��8��5�������������$'N�99!�1&�;���������������� ����
�	�����
�7�;����	�
����������LU/"�.VM�4������� �

����%��� ����

��� � �	�%���� 4���� ���
���� ��� �� 
�� 
� %��87� ������ LU8�		�
���	VM� �� 4��
���� #��R����� �	�8� ���

���������������
��	�<���&�����������
�����2&�7��� � �
������#��R������

��������	��
���������������#��R���2������������ �*� +,-.*�+/������������2���������4��%��������	�
� ���� �

��������� ����� ;� �
���� *�+,-.*� +/� ���	���4�� ������� �	��
�� ������������� #��R���2� ���� �������� ;� 4����

������� � ��� ��<�� �����
�� L�������M� ����� ������;� �
� ��� 4�� ��7����
� ��� ����������� �����8�� ������

�4������7��#��R����� �� ������;� �
���� ��� ���	�����
�� *�+,-.*�+/� ����
�� �����
� ��� ����&��������� 
�7��

�����8���&87��2;��
������4������������ �����8���
�� 
�����
���4���������#��R���2������������ ��

"��	����
��������X�5�:����
���8�5�/"�.�4���&87����� ���8������������ ����������	�
�
����6�������7��#��� ��

�������
�������������<����E����&4���������2����	�
� 2������������������ 
��
�������
������	�%& �������	 �����

��	����
��� ����� ��7	����� ����<�� �������� ���
�����
� ;� %�� *�+,-.*� +/� ��� ��������2� ��������4�� %�����

���	�
� �������������������� 
��
�������
������	�%&  �������%��������	�
� ����	�%& �������� 
��
������� 
�����

�	�%& � �������4�� �����
��8
��;� ���	��� ���� �
������� � ��<�� �
�������� ���	�� X� 5�:� ���
���8� 5� 4�� ��	�����

*�+,-.*�+/�
����	�
���������
�������������<��59�
�� ��������	��X�5�:����
���8���/"�.��

��7	��������������#��R���2�4����������
���87��&87�� 2;�4�����&4�� �����

���2���	�������������� �4����

��	�
���	� ����������8���&�������� ���
���	��� ��	�� �� ��&�;� ��� �
�����4���� ��� ��
�� �	�%�� � ����

��� � ��� �

� ��
������ #��R���2;� 4�� �����%� ������	���� /�
�87
�� �2���2� ����� ��� 
�;� %�� ������� ��	7���� ������
��7��

�&87������� ��� �� �	��X�5�9� /"�.� �� ����%���
� � ����� ��4�
��� ��������2�4�� ��	�
����� ��	��� ��	��G� �� 
��

��4��������������������&87�����������8������������ �������
#�	�������)����
����/�
�7�
���2�������<��

�
�����������6�������7��#������
����������������	�� ��
����
�����<�����	��X�5�:����
���8���/"�.�������� ��

��������
�������������%���
��� ������������8��7���� 4�
�������� �	��X�5�9�/"�.��

*�+,-.*�+/�
������	�
���
������ ����6�������7��#��� ���&87�����2���8������������ ����	��X�5�:����
����

�����������$'N�99!�1&��

�

�

�

�

�



5!�

	%0-��� �� �*$�*�9�� ,"*#� �� -��7�9�� �� �� -����(� �����( �
�����*$�*�9�� ,"*#� �� -����(� �����(� �� ��$�$��,#� �����, #�
�� -���+,#� �$"7��(� �� -��7�9�� �����(� *�� .&"$��� �������

����
�

"
���
�����
��� ���	�����
�� =�>?18=� >/� ���� � � 7�
���4�� �����	���� ����%�������� X� 3�� ���
�� 5� ��� ����

���:9N�95��1&�;������� �� �&87����87����	�����
�87��� ���%�
��87;��� �	�
����������� 
�
�� /������ ����
���87 �

�������	���4�8�����&��;������� @�����&�A�0���� ;���������'��5:$';�
����& 
���I	�%���������53';��3� ��'�P�����

��"�<������L��	��
�%�U��	���4�8�����&�VM�

���

����
��������%��)��	����������=�>?18=�>/���� ��������	��;�1�	��
������:�5N3;�1
����K��
�;�559�99 �"��7��

5;�FP��$5'�'39;�������������&87��������4�

�������� ����K��
��������������"���������	�I��	�%���:''��

L��	��
�%�U��	���������&�V���&��U*+/VM;�������
���� &��&��������953����

�

"����4���������&�������5��5����953�4������	�������� �&�;���	���4�8�����&�������	���4�8�����& C�

=�>?18=�B;:<3�2? ;�FPC��3��$��:99;�������	���6��������

�����5�N$�;� "��%����"
�����
�;�$99�9��O����8�

���	����L��	��
�%�U*6VM� ��

1?;<6:�=�	-�	�-�'����-��� ;�FP��9!5�$5�'!9;�������	���6��������

������0N$9;� "��%����"
�����
�;�$99�9��

O����8����	����L��	��
�%�U-"VM��

3;:=�>?18����� ;�FPC��33�90�$:';�6��������

�����5�N$�;�"��%����"
 �����
�;�$99�9��O����8����	����L��	��


�%�U"VM��

=�>?18=�A:BC28C>������;�FPC��33�90�$33;����-��������5�'5N�5;�"��%����"
�� ���
�;�$99�9��O����8����	����

L��	��
�%�U*HVM��

=BCA?�6�����	&������-���) �FPC��0!�3��005;�������	���?��& �$!�;�H�
�� <	����" 
�����
�;�$''�95�� �����K�
��

L��	��
�%�U*6?VM��

=�>?18=�,������������������������ �;�FP��0��35�!05;�������	���6��������

�����5�N$�;� "��%����"
�����
�;�$99�

9��O����8����	����L��	��
�%�U*QFVM��

D��
��������
��E��-���
-�4����) �FPC�'!:�!'�3$5;�������	���6��������

�����5�N$�;�" ��%����"
�����
�;�$99�

9��O����8����	����L��	��
�%�UP1A?VM��

�

��<�� �&87����7�� ����	�� ��	���4�8�� ���& � ���5�� 5��� � 953� ���������87� ���	�����
�87� 4�� ���	���4�8�C� *6�

:9;!�E;�-"�:9;!�E�L���
��������	M;�"�599�E;�*H�599� E;�*6?�3;5!�E�L���
��������	M;�*QF�3!;9:�E�L���
��� �

����	M;�P1A?�0:;5��E�L���
��������	M��

 

 



5$�

/������ �&��7�4�� ��#����8�� �� 
��;� 4���� ��	��� � & 	 � ����
�� � ����� ��	������� ���&��� �� �����4������

���&���� �����
���� �&��&�� ����� �953;� 4���� 4���� ����� �� 4������� & 	�� ������� ����� �����4������ ���&����

��4�4�87���4��;� �� ��#����8���� �<�87���
�
��87����

 ���87;��
����& 	������4��� ��&����� ������ 
�87
�� ���& �

�
�4�
����&������
���������	����������&����

/���������� 7�
���4������������4��������
���������� ����� ����	����	�<
��7��������7���
���������

�

<���������&����'���
���
'�

(&87�������
�7 ��������	����������&��������&������� ��4������& 	 ������
�����&��&��������953������ �

���	���4�8������	������C��

*�+,-.*�+/�Y�P1A?�
1�	����� �� ��4��� ��& 
���87� ����
��;� ��� ������
?���
������3;�:�

*�+,-.*�+/�Y�P1A?� 1�	��������&87���������
�������L5 '��55���95$M�

*�+,-.*�+/�Y�P1A?� 1�	��������&87���������
�������L5 ��!���95$M�

*�+,-.*�+/�Y�P1A?� 1�	��������&87���������
�������L� ���5����95'M��

*�+,-.*�+/�Y�P1A?�
1�	����� �� ���� 
������ ��#����8�� �� ���
����87�
�	��
��8�87� ����%��87� ����

���2;� ��� ������
?���
������5�

*�+,-.*�+/�Y�P1A?�
=��8���� ��	����� �� �&87�������� ��� #���������

�7�;����������?���
������5�

*�+,-.*�+/�Y�P1A?�
=��8���� ��	����� �� ���������� 
��������87�
�&87��2���8�����������������$930�

*�+,-.*�+/�Y�P1A?�
=��8������	����������� 
������� &����87��	�%�&;�
�������&�%��7����
��

*�+,-.*�+/�Y�P1A?�Y�*H�
?�7���� �� ���	������ #����8������ �� ���	������
� �%�������	�%�&�

*�+,-.*�+/�@�*6� 1�	����������24�8�;����������?���
� �����5;��

*�+,-.*�+/�@�*6� =��8������	����;������������������$ '9�

*�+,-.*�+/�Y�*H�
1�	����� �� ���� 
������ L��
����8��)�M� �	�%�&;� ���
������?���
��������

*�+,-.*�+/�Y�*H�
1�	����� �� ��4��� ���&��7�� ��
���&�	�� L1�&����
(�
&�8�M;����������?���
������'�

*�+,-.*�+/�Y�*H�
1�	����� �� ��4��� ���&��7�� ��
���&�	�� L1A/A�F�
6=*-?��F.*=*M;����������?���
������5�

*�+,-.*�+/�Y�*H� 1�	�����������8���������&��87����42 �

*�+,-.*�+/�Y�*H� =��8������	����;����������������!55 !0�

*�+,-.*�+/�Y�K�	���H�8����
1�	����������
�������&��7����
���&�	�����%������
�����
���8�� ���� �	�%�&��� �� ��������� ���	 �
L1�&����(�
&�8�M�



5'�

*�+,-.*�+/�Y�K�	���H�8���� =��8������	����;��������� �������!�!!!�

*�+,-.*�+/�Y�-"� -�4�������	����;����������?���
���� ����

*�+,-.*�+/�Y�-"�
1�	����������24�8��L3��0���95$M;����������?���
���
���5�

*�+,-.*�+/�Y�-"�
1�	����� �� ���24�8�� �L��� 55�� �95$M;� ��� ������
?���
������5;��;���

*�+,-.*�+/�Y�"� 1�	���������4����������8�87��
����

*�+,-.*�+/�Y�"� -�4�������	��������!;����������?���
 ������5�

�

3��������	-���	������

"	����� �� ���
��	�������� �7���� �������87���	����87�� 4�������& 	�� ���	�����������8�� � ���&87������ �
 ���

�&� �	��4���������
���87�����
�
�����������4������� �&����

�

3-�������
����������������	�������

>�����������4������;���%���<������������	��� ���& 	  �����4�����	���4�8�����& ������� ;��
�4���
�����& 	��

��	����������&��������������	���4�8�����& ��������� %�����������������

�����

��<������������	��� �� �%���4��� ���)�8��87��#��
2� ����������;�����7�%��	 ��������� ����	��2��"
������ ��

�������� & � ��7	��&�
� ���<���� ���	��2�4����
	���87� � ��	�����
�;� ������ & � 
 
�� � ���)�8��� �#��
 � ��& 	 �

� �%���� ��<���������
����������	�����
�����

"
���
�����
�����	���������& ����7	�<�4�;�%����	��� ������&���������	������<���������87���	��;���
�
��8 7�

���

����������2���&����4���87��
�4�
�87���&������ 
��
�87��	�����%������4����

�

�

��O���8�����	��������5!��9����95:�

 

 
K�	���+����� �

"
��������
���
�����
��  
?����	�>�7���� �

K��
��
��������
���
�����
��  
�

� �



50�

	%0-�����*�0&��0��1�
�

2��4����
���-���-�
'�

?���������������8�	�������953����8���	�������
��
�� �	�%���C�K�	���H�8����T��
������������������ ;���	� �����

�	��� I8�� >�
�� K�8���� =���� ��� �87���	�� ����������	�� 87� ����
�	��87� ��
����	�87;� 
��� ��� ����
����87�

��������87;��<�������	��������
�����������	�����
�� ��

�

D�������-�
'�

?������� ����� ��� ����
��	�� ��������� �
���
�����
��;� & 	�� �
���
�����
���� �������	��� ������������ ��

7������
����;������
���	����#����8��
���4�8�������� 
������#�������7�����
��
�)�8��7���	��������&���	�� ���

���
��	���4�7���	��������
��������
�	2��
�������87� �
���4�8�����	�
������
����� ��?�	���������
���	��� ��

�����
������ 
���8�7�� �� ���
��	��7�� � �
���;� �
����< ��� ����

����8
���� ��	��2� ��F�
����7�� ����
�� ��

� �
����� ����B������ ���1��	�����
���?�	<�� ���
��	 � & 	 � ����
���� ��� �	����� ��������� �
���
�����
��;�

����%������ �
����� �� ���
��	 � ���	���� �����
�	2� ��� � 
���������� ��������� �
����� � ��� ���	���� ����	��2�

�
�����+���	���8����

�

/��5�������
�����
'�������0���
��-�F������

=�������4��
�	�����
�����
�;��
����& �& 	 ��������� ������87��	�������
��������1��	�����
����&���	�
��� ��

	�)��	�
����������������

�

9����������-
�)����	�
�����������-�����-��
�������� �
��

=���� ���4����	�� ���
��� �������� ��� ���� �953� �� ������ �	�� ��� ��� �������� �� �������� ����
���;� ���	�����
��

�"K6�P���������&	����*���
;�������;���
�
�������8�� �-�����	����
�87
������	��2������������
�
�4�;�%��� ����

���
��	�%�������
��������8������
� ��

�

?��������������������4����	���7����������	�����
��* �+,-.*�+/�������87��	�
�
���������������
���������� �

���	�����
��*�+,-.*�+/��������������953���

�

�

��"����������9����&����95:�

�

 

�
K�	���H�8��� �

"
������������������  
� �



53�

��$�$���
�

P�����
� ���	�����
�� *�+,-.*� +/� ����� ����� �	��� ��� %� ��
��� ����

����� 1��	�����
� ��� ��4�� %����� ��
���
 �

���&	��
��%���
��7������

�����������&	��
��������� �������4���

1��	�����
�����8���953�����& 	���	��
�����8����

1��	�����
�����	������8���953���&�������&��4������� �
��&87����7�������������7��������

�����8�� ��<�� �
��
�)��� �	����� ��������
�� �	�%���� 	� )��	�
������ �� ���8����G������87� ��
���87� ���	�����
 �

����%�4���<�87� ������������� ������	�������������� 
�����P���������&	�� ��

1��	�����
�4��������
�������	������7��8�	��;�����
� ������
���4�������	���������������������������5���� ����8��

�953����	�����
�*�+,-.*�6=(A"�1,��

�

�

�

�

� �



5:�

	%0-����"*-�#� '����(�#$�0��)�.&"$���*-�/09"�



�9�



�5�

�

� �



���

�

�&"$���*-�/0)��*��0�)�)��&�9��:���%0��#�9"�
����
�

(&87�����#����C � *�+,-.*�+/����� �

1��	�C� 1�	��
������:�5N3 �

F���
�#����������	�C � �$5'�'39 �

"
����
����������C � (&87��������8������������ �

(���%������
���������
��������� C � �9�� ��&����95: �

�� ��

>����
� �����87%�4���/����
����� � 
������ �

�

;:/�=G=�
�����	-����0�����$�

tis. K�        Bod 31.12.2018 31.12.2017 

             

 AKTIVA         

             

1 Pokladní hotovost a vklady u centrálních bank    124  103  

3 Pohledávky za bankami a dru�stevními zálo�nami   12 1 329 499  1 494 929  

 v tom:  a) splatné na po�ádání    1 291 977  1 463 929  

   b) ostatní pohledávky     37 522 31 000 

4 Pohledávky za nebankovními subjekty     13 19 088 18 740 

   b) ostatní pohledávky     19 088 18 740 

8 Ú� asti s rozhodujícím vlivem   14 9 700 9 700 

9 Dlouhodobý nehmotný majetek   15 15 888 14 973 

10 Dlouhodobý hmotný majetek   16 5 078 4 424 

 z toho: pozemky a budovy pro provozní � innost     15  15 

11 Ostatní aktiva   17 61 450 81 162 

13 Náklady a p�íjmy p�íštích období    1 043 3 347 
              
Aktiva celkem 
 

   1 441 870 1 627 378 
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tis. K�  
 

  Bod 31.12.2018 31.12.2017 

              
  PASIVA         
              

1 Závazky v�� i bankám a dru�stevním zálo�nám   18 1 809  161 252  

 v tom:  a) splatné na po�ádání    1 809  161 252  

2 Závazky v�� i nebankovním subjekt� m   19 1 213 317  1 232 702  

 v tom:  a) splatné na po�ádání    1 213 317  1 232 702  

4 Ostatní pasiva   20 68 268  71 865  

5 Výnosy a výdaje p�íštích období    1 405  909  

6 Rezervy   22 3 230  24 773  

   b) na dan�     -  3 579  

   c) ostatní       3 230  21 194  

 Cizí zdroje celkem    1 288 029  1 491 501  

          
8 Základní kapitál   21 24 030  24 030  

 z toho:  a) splacený základní kapitál    24 030  24 030  

9 Emisní á�io    140  140  

10 Rezervní fondy a ostatní fondy ze zisku    28 002  28 002  

   c) ostatní fondy ze zisku    28 002  28 002  

14 Nerozd� lený zisk nebo neuhrazená ztráta z p�edchozích období 23 65 482  55 510  

15 Zisk nebo ztráta za ú� etní období   23 36 187  28 195  

  Vlastní kapitál celkem     153 841  135 877  
              
Pasiva celkem     1 441 870  1 627 378  

�

�

tis. K�      Bod 31.12.2018 31.12.2017 
              
  PODROZVAHOVÉ POLO�KY         
              
  Podrozvahová aktiva         
             

2 Poskytnuté zástavy   12 31 000  31 000  
3 Pohledávky ze spotových operací   25 978 762  822 198  
4 Pohledávky z pevných termínových operací   25 7 790 194  6 049 843  
5 Pohledávky z opcí   25 341 547  390 133  
6 Odepsané pohledávky    15  30  
            
 Podrozvahová pasiva        
            
9 P�ijaté p�ísliby a záruky   18 18 191  20 000  
11 Závazky ze spotových operací   25 980 377  821 795  
12 Závazky z pevných termínových operací   25 7 776 879  6 035 923  
13 Závazky z opcí   25 341 547  390 065  

              
�

�
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tis. K�      Bod 2018 2017 
              

1 Výnosy z úrok�  a podobné výnosy   5  360  865 

2 Náklady na úroky a podobné náklady   5 (264) (148) 

4 Výnosy z poplatk�  a provizí   6 16 038 13 662 

5 Náklady na poplatky a provize   6 (16 169) (14 159) 

6 Zisk nebo ztráta z finan� ních operací   7 224 362 198 066 

7 Ostatní provozní výnosy   8 1 684 2 892 

8 Ostatní provozní náklady   8 (1 463) (956) 

9 Správní náklady   9 (194 604) (142 438) 
  v tom: a) náklady na zam� stnance    (96 304) (58 280) 
    z toho: aa) mzdy a platy    (75 087) (43 131) 
                ab) sociální a zdravotní pojišt� ní    (21 217) (15 149) 
    b) ostatní správní náklady    (98 300) (84 158) 

11 Odpisy, tvorba a pou�ití rezerv a opravných polo�ek  15 a 16 (1 767) (2 460) 
  k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku      
12 Rozpušt� ní opravných polo�ek a rezerv k pohledávkám a zárukám, 22 104  421  
  výnosy z d�íve odepsaných pohledávek        

13 Odpisy, tvorba a pou�ití opravných polo�ek    22 (190) (10 207) 
  a rezerv k pohledávkám a zárukám        
16 Rozpušt� ní ostatních rezerv   22 4 707 - 

17 Tvorba a pou�ití ostatních rezerv   22 13 257 (9 775) 
19 Zisk nebo ztráta za ú� etní období z b� �né � innosti p� ed zdan� ním  46 055 35 763 
             
23 Da�  z p�íjm�     24 (9 868) (7 568) 
24 Zisk nebo ztráta za ú� etní období po zdan� ní     36 187 28 195 
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  Základní Vlastní Emisní Rezerv. Kapitál. Oce� ov. Zisk Celkem 
 tis. K�  kapitál akcie á�io fondy fondy rozdíly (ztráta)   
                  
Z� statek k 1.1.2017 24 030 -  140 - 28 002 - 70 510 122 682 

� istý zisk/ztráta za ú� etní období - - - - - - 28 195 28 195 

Podíly na zisku - - - - - - (15 000) (15 000) 
Z� statek k 31.12.2017 24 030 -  140 - 28 002 - 83 705 135 877 
                  
Dopad ze zaú� tování 
o� ekávaných úv� rových ztrát 
(ECL) dle IFRS 9  
k 1.1.2018 - - - - - - (223) (223) 
          
Z� statek k 1.1.2018 24 030 -  140 - 28 002 - 83 482 135 654 

� istý zisk/ztráta za ú� etní období - - - - - - 36 187 36 187 

Podíly na zisku - - - - - - (18 000) (18 000) 
Z� statek k 31.12.2018 24 030 -  140 - 28 002 - 101 669 153 841 
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 tis. K�  Bod 2018 2017 

PEN� �NÍ TOKY Z PROVOZNÍ � INNOSTI    

Zisk nebo ztráta za ú� etní období z b� �né a mimo�ádné 
� innosti p�ed zdan� ním 

 
46 055  35 763  

Úprava o nepen� �ní operace:  
  

Odpisy a zm� na stavu opravných polo�ek k dlouhodobého 
hmotného a nehmotného majetku 

 
1 767  2 460  

Zm� na stavu rezerv  (17 964) 9 775  
Zm� na stavu opravných polo�ek k pohledávkám a odpisy 
pohledávek 

 
86  3 876  

� istý úrokový výnos  96  (717) 
P� ípadné úpravy o ostatní nepen� �ní operace   5 785  149 728  

  35 825  200 885  
Zm� ny v:    

Zástavy pro derivátové obchody  -  1 351 
Pohledávky za nebankovními subjekty  1 169  -6 589 
Ostatní aktiva, náklady a p�íjmy p�íštích období  (11 186) -4 203 
Závazky v�� i bankám a dru�stevním zálo�nám  (159 443) - 
Závazky v�� i nebankovním subjekt� m  (19 385) 303 798 
Ostatní pasiva, výnosy a výdaje p�íštích období   15 383  1 441 

  (137 637) 496 683  

P�ijaté úroky  360  865  
P�ijaté podíly na zisku  -  -  
Vyplacené úroky  (264) (148) 
Zaplacená da�  z p�íjm�   (13 054) (10 175) 

� istý pen� �ní tok vztahující se k provozní � innosti   (150 595) 487 225  
 
 

   

PEN� �NÍ TOKY Z INVESTI � NÍ � INNOSTI    

Výdaje spojené s nabytím majetkových ú� astí  -  (5 000) 
Výdaje spojené s nabytím dlouhodobého hmotného a 
nehmotného majetku 

 
(3 336) (7 516) 

� istý pen� �ní tok vztahující se k investi� ní � innosti   (3 336) (12 516) 
� �
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PEN� �NÍ TOKY Z FINAN � NÍ � INNOSTI    

Vyplacené podíly na zisku  (18 000) (15 000) 

� istý pen� �ní tok vztahující se k finan� ní � innosti   (18 000) (15 000) 

      
� isté zvýšení nebo sní�ení pen� �ních prost � edk�  a 
pen� �ních ekvivalent�  

  
(171 931) 459 709  

      
Stav pen� �ních prost � edk�  a pen� �ních ekvivalent�  k 1. 
lednu 

 
1 464 032  1 004 323  

Stav pen� �ních prost � edk�  a pen� �ních ekvivalent�  k 31. 
prosinci 

  
1 292 101  1 464 032  

    
Pen� �ní prost � edky a pen� �ní ekvivalenty zahrnují:    
Pokladní hotovost a vklady u centrálních bank  124  103  
Pohledávky za bankami a dru�stevními zálo�nami 1 splatné 
na po�ádání 

  
1 291 977  1 463 929  

Stav pen� �ních prost � edk�  a pen� �ních ekvivalent�  k 31. 
prosinci 

 
1 292 101  1 464 032  

�

�

�

� �



�3�


!� ����.&"$���*-�/0)1�*��0�)�)��&�9��:���%0��#�9"� 
����
�

��  �;���<�=�>��?����

�@ ���0�)$"0#�$#)���%� "&���$#�

1��	�����
�*�+,-.*�+/������L��	��4���U1��	�����
V�� �&��U���
���4����
��VM������	������5'���������5::0� ��

�

1���������
����	����������

*�+,-.*�+/������

1�	��
������:�5N3�

559�99�"��7��5�T�1
����K��
��

P���������&	����

FP(C��$5'�'39�

?FPC�+/�$5'�'39�

�

C�,�-&�0����
������
���0�0��E�����0����
���
�0��

�����	���4�8��4����
��;��
�������
���4�������	����� �������
�������������4�%<�������� ����
��87�4����
� �;�

����
����1��	�����
���

�C���

*�+,-.*�6=(A"�1,�

6��������

�����5�N$��

O����8����	����

P���������&	����

�

D�������	��
�������������
���-���-�
'�
�����	-����0 �����$�

��������	
���
�����
�� � �������������������� �

K�	���+������ �	
������� � �K�	���H�8���;����������������5:$'� �	
������� �

I8��?����	�>�7����;�KI*� ����
�	
������� � �I8��>�
��K�8�� �

>������)�� � �

�

/&��'����%0��
��&�-������
��

����2&�7��������953���& 	 ���(&87��������4�

������ ������ �%��������� ��

�



�:�

3��
&���	�
��
���7�

1��	�����
�4�����������������8�����7��������������� ���	��������������&87����7����4�

�������� 
���
�
 
��

�	�%& C�

�M ����&�;��&87������	�%& ��������������
�	�7�87�5��%� ��%�����
�����7��������� �

�

1��	�����
�4��������������)��
�����������P-I;���
�� �����
���87C�

·  "	�
�&������
�
�8������&��� ���7�������87��	�
�&��8 7����
�
�8�;� �

·  (&87����8����8������������ �����&��� ���7�������7�� �&87���������8������������ � �

�

1��	�����
� ��� ���	���� ���7����
��P-I� �� ���	���� ���� 	���� �� ������
�� "	�
�&��� ���
�
�8�� ��� ���� ���� ����� �

�955�������	������������
��(&87���������8���������� �� ��������5$� �������8� ��955�4���������������� 
���
C�

·  �	�
�&����	�%& ��	�����������3!N�99:�1&�C�

o ��	������7�
����
������	�
�&������
�����������	���� �
���	��X������
��5��������M��������7��

������;�

o ��&���7�
����
�����	�
�&��7����
��������7�����	���� �
���	��X������
��5�������&M��������7��

������;��

o �����������
����������%��87�����

���2��	��X������
 ��5�������8M��������7��������;��

o ���������� �
������ ����%��87� ����

���2� �� �	�
�&��7� � ��
�� �	�� X� �� ���
�� 5� ������ �M�

�������7���������������� 
��
���
�������87�����%��8 7�����

���2�4��������;�

o � �����������������	�
�&��87�����

���2�����
������ ���
�4�������	�
�&��87�����

���2��	��X�

�����
��5��������M��������7��������;�

o �����������
����2�����%��87�����

���2��	��X������
 ��5�������#M��������7����������

·  ������
� �&87������� �� 8������� ����� � �	�� ����� ��� �$' N�99!� 1&�� �� �����7�� 7	����87� �����
����87�

�	�%�&;�
4�C�

o �
�4���������
����������� �2�
���4�8�87���������
�� ��87����
��42;�

o ������������� �2�
���4�8�87���������
����87����
��4 2�������
����������;��

o �&87���������������
����������
��4������	��
������
 ;��

o ���	B����� �����
����� �	�%& C� ��87���� �� ������� ����� 
����87� ���
��42� ���
��� �������4�8�87������

�	�%�&;��<�������
�7���������
���������
��42�����	� �X������
��5��������M��������7����������

�

. 
��������
��1��	�����
�� �����������
�
�87��

��� ��,���� C����1	������������&	�8�;���"�	��������&	�8 �;���

K�Z����������&	�8�;���=������������&	�8�;����1��	�� �������&	�8��-���8������ �

� �



�9�

:-O�����������-�
��-��	������
�����	-����0�����$�

�

 

 
 

�@ �+9���#�)��%0��%!�%0��(�.&"$���*-�/0)1�

���
�����������& 	���
���������������	�������
��8
� ��������7�������	������C�

·  �������������
��8
������$'�N5::5;��������������4<�8 7��
�����2;�

·  � 7	�<���� ��� $95N�99�� � ������ K����
���
���� #����8� �P����� ����&	�� � ��� ������ �������� ��� 5��

	������953;�

·  P����������
������
������ �����#�����������
�
�8���  �������K����
���
����#����8����

�

.�
�����
�����������4���
��������������	������� 7	� <�������$95N�99����������������������5��	������953; �

�
����� ��� �
������ ����
������ �� ����������� ��	�%��� � ��
��� ������ � �� �&��7���� � ������� ��	�%��� 
�
��

������ ��/�����B�
�
��� 7	�<�����X!�;����
��5��
��� ��4�;��& ����
���4����
����������	 �� ���������#��� ����87�

���
��42;� 4�4�87� �8�B������ �� �������� ��#����8�� �� �� 87� �� �
�	���� �� ���
��� �����8�� ���
�����	�� ���	��

�����������87����
��87��
������2���������87��
����� ��%�
�	������
����� �,�����������������	�
B������

�����������87����
��87��
������2�L��	��4���[������� ��������
����
������[���&��UFQ=1VM���

��
�
��������	��
��4����
�����2�����
;�%���2�
�
� � ���
�	�7����
�&�	� ��������4�8����#�������������
�� 4�����5��

������8���950�����������950���& 	 �������� ���
���% ���4�����������
�	����

���
��� ��������& 	�� ����8������ ��� ����8���87� ������ 7�� ���	�<���� ���	��2� �� �����2� �� 7��
���8��87�8��� ��

��4������� &����87�#�������87����
��42��8�B�����87� ���	����7����
�����



�5�

���
������������ 87�������
�����	���;�%�����
���4�� ��
���&�������
�
�%�
�����������
��������������
��� �%��

����������
����%��������
�����
;��
����& �4�������� �	����&��4����&��B���	����
�
��������
�����������
� ����

��7	�����&����8���
���

=����7���� ���� ���
��� ������ �4�� �5�� �������8� �953�� I�%��� ���
��� �&��&��4�� ���5�5��953� ��� �5�5���953��

K���	�����
����&��&��4�����5�5��950�����5�5���950��

�<�87� � �������� ���4�� 4���� �� 
���8�87� ��� L
���� ��M; � ����G	�� �������� 4������ P��	�� �������� �� �������87�

�
���
���4����������7����
 ��

.�
�����
�����������4���������	���������

�

� �



���


�  ABC�D=�<��������?���AE��

�

���
�����������1��	�����
��& 	���
��������������	�� �������	���4�8�����2	�%�
�������
�������
�����C �

�

�@ 5%�$��'��%"0�9"����"0#�-$1��

�����8������������
��1��	�����
����������

·  ���
���������8�;�

·  ������
 �L#��R��� ;��R�� �����8�M� �

�

2	�������	�-�0��

��������	�
�

-�������&�������4�����
�7���&4��������

���2���4��� ��������������
���&4�������

���2������7��������
��

������ �
��������� �������� �����;� �
����%� ����� 4�� �
� ������ ��� ���	���� ��
��	��� ��
��8�� ��&��� � ��

���
��� �����7��������7��������������&������������� ������
�7��L��	���������M��

"
�� �7����� �&87���� ��� ���%���� �����P-I� ���� �7��� � � &87����� ������
������ ������ ��� �
��
 � ��������87�

�����8����87����������%����� ��
�������&87���;�
4�� ������%�����7��� ��������������7	����� ��/�������
� �
��

��� ��
������ ������87� �����8�� 4�� � ��������� ��� ���� ��� ������ �� �
��
 � �� ��	�%8�� U/���� ��&�� �
��
�� ��

#�������87������8�V��

-�� ��
������ ���
���� �����8�� ����
�� ���
��� ������ � 4���� � ������� � �� ��������7���� ������8���

-�� ��
�������&87�� ������	�����������������8��4��� ��
�8�B���� ��������P-I��	�
���������	�����������

�
��	�<��7������8����� ���
�����������&���
��
��4�� � �������������������������
��
 �����	�%8��U/������ &��

�
��
����#�������87������8�V�� �

�

6�-����'�

���������������

-�������&�������4�����
�7���&4��������

���2���4��� ��������������
���&4�������

���2������7��������
��

�������
����������������������;��
����%������4����� ���������	������
��	�����
��8����&��� ������
��� �

�������������
�7����7����
�����������87�����&������ 
����87������

� ��
������������7��#��R����������4����&����8��;��� 4�
����<��
�����8�������������4�����4��4����������� �

����
�����&87������

Q��R����������������
���� ��
������4�����
������ �� ������;�
�����������
�����&87����4����	�������
��

�

����������	�

�����������

���2���4����������������
�7����
������ ���4��������������
�����������&���"�����
�
����&��

��������%���&����8���
�;�4�����������
��Q��R����QY� 1R�����



���

� ��
������ ���&�7��� 4���� �� ����� �������	�87� ������� �;� 
�� � ����
��� �����4� ����

���2� �	���
���

1��	�����
�� ��� ��
��	��� 1��
���� L�
������� ��� Q��R�� ����� ����� �� �
������ Q��R���� QY� 1R���M� ����� ��

��&����8���
��4�4�87����
����������	���
������1��	� ����
�����Q��R��������������

�

�	���

"�����L����	�����������
M�������N�����4��4�������� �������7�������
�������7����
�������T�=��	�������

8����L
����1
�����"��8�M�������7����
������
����&�� ��8���
��G�?�����	�
���
�N�@����8��L,@����
����?�
� M��/��


�
���������	�
������4�8����8���������4�8���������� �G�"������� �

.�%���8���� ��8��L"������M�4�� ��	�
��� �7���� ��&�� ��� 7�� ���8����� ���� ��� ���	���� �
��87���7�� �87��	����

�
�����=����K���)����
���4���
��������������	������ 
��	�����&��� ������
��� ����
�7���

"����� ��4��� �� ��	�
����� ��8�� ��� �
��� � �	���
�� ��&� � ���	�����
�;� � ��
������ ���&�7��� U���
�����

�&87����V���� �
���� �

�

������� ����
�����!��
"�

=��	���7����
�� ������
2� ��� �
�����4��4���� ��������� 7����
�� ���������87� ����%��87�
��2� �	 ���8�87���


�87
�� 
������8���"��� �
�������� ���������7����
 �4� ��� ���%�
 � ������
� � �4�<
���� ��� ��
������ 
�7��4��� �

������������� ;������������& ������������	�
���
��� �����	��������������
��� ;��
���

�

#�$���������!��
"��

-�� ��
������������
 �L#��R��� ;��R�� �����8�M�4��� �� ����� ����������������	���7����
����	��������	�� �

7����
 � ��� ��
�����87� ������
2� 4���� � ����� � �� ��
 ���87� �� ��	�%8�� U(�
�
��� ��
���V�� /������� ���	���

7����
 ���� ��
�����87�������
2�4����� ����� ������ ��8�87�����	�%8��U(�
�
���������V��

�

������������������� ��
������������
 �� ����4������ ������
��������	�����7����
������	�����7�����
��4��

����	�%��87C�

·  U"�7	����� ��������87�
��������87������8�V���U/���� � ��������87�
��������87������8�V����
������

������87�#��R���2���������87��R��2;�

·  U"�7	����� �����8�V���U/����� �����8�V����
�������� 8���

�

-����	������������ ����
��
 �������� ����	��87�7��� �
���� ��
�����87�������
2������	������������ ����
 ��
 �

��� ��
�����87� ������
2�4���� � ����� � ��� ������� ��� ��� �� �
��
 � �� ��	�%8��U/���� ��&�� �
��
�� ��#�������8 7�

�����8�V��

?�����
 �4��������%���� ����#�����������
��4���?��� 5�5���950�& 	 �������
 ��8�B���� ������8���8�B���8� �

��
�)�����U�8�B���������	����7����
������
����
���� �	��2���&�������2V��(��5�5��953�4�����8�B���� ���

���8���8�B���8����
�)�����U�8�B���������	����7����
 ��������������&���
��
 �LQ�."HMV������&	�%�����8��� &��

�



�!�

%&���������������

*�
������������ ���8���������������8����%��7������8 ��L���������7���7�����M�4�����
�8�B���� ��������P-I �

�	�
���������	������������
��	�<��7������8�����
��	 �<����������������	 �4����� ����� ����������������� ��

�
��
 �����	�%8��U/������&���
��
 ���#�������87���� ��8�V��

�

�@ >#���&����)$#�����2#���&���*-��*)1�F2#���&����-�$0� 7"@�G�,"$��1�.&#��'�
�������
����

F#@ 	�.&$��-�����%0��$����9"�/����

���
���4����
�������
�������
�4��� &�����#��������� �
������#�������������� �L���
����7	�����������	��� 
 ;�

������ � �2��� �	���
2�M� �� ����%���;� ��� �
������ ����� ����� �<�87� � ��
�
��� #�������� ���
��4�� L���
���

���
���87������2��������42�#�������87���
��M�4����� ���
���� �����
���4��������&87���;�8�%�4����
��;���  �

������
���4����
����
�����
��������	����87���
����� ����
��	�<��7��#�������7�����
�����
�� �

Q�������� ��
����� ��&�� #�������� �������� 4�� ����
��� � 8������ �� ���	��� 7����
�;� �
���� 4�� ��������� ��


���������� ���	�� �� .�
�� ������� �� 
���������� ���	��  � ���	�
�� ���� #�������� ���
��4�� �8�B������ ���	����

7����
��������������&���
��
 �LQ�."HM��.����������� ��	�� �4�������	�� ��
�����
�
���
�	�������
������� �&��

������ �

 

F##@ � ��#2#)�9"�

P���������
�����

"
������
��������
������4��#����������
������	���#� �������4�����8�B�����C �

·  ��&�7	���7����
���L*+M; �

·  ���	����7����
������
����
2���	��
��7������
�	��LQ� (+FM;��

·  ���	����7����
��������������&���
��
 �LQ�."HM�� �

�

Q����������
�����4���8����������&�7	��7����
��L*+M; ���������	����&�������	���4�8�87������������������B �

������������4�����8�B���������	����7����
���������� ����&���
��
 �LQ�."HMC �

·  ��
�����4����%���������8���&87����7������	�;�4�7�%� 8�	���4����%�
�#����������
����������	�����������

��	����87�����%��87�
��2; �

·  ��	������������ �#�������7����
�����
������������
� ����
�� �����%��87�
��2�
��
���87���	�����

��	�
�����4��
�� �������2�������	�8�������
� �4��
� � �L
����U1""F�
��
VM��

�

?	�7�������
��4�4���8��������	����7����
������
���� 
2���	��
��7������
�	��LQ�(+FM;���������������	���� &��

�� ���	���4�8�87���������� �� ������B� ����� �������4��� � �8�B������ ���	����7����
��� ��� ������ ��&�� �
��
 �

LQ�."HMC�

·  ��
����� 4�� ��%���� �� ���8�� �&87����7�� ����	�;� 4�7�%� 8�	�� 4�� ����%���� 4��� �������� ��	����87�

����%��87�
��2;�
��������4���#�������87���
��; �



�$�

·  ��	������������ �#�������7����
�����
������������
� ����
�� �����%��87�
��2�
��
���87���	�����

��	�
�����4��
�� �������2�������	�8�������
� �4��
� � �L
����U1""F�
��
VM��

�

�<�87� ���
�
���#����������
����4�����8�B���������	 ����7����
��������������&���
��
 �LQ�."HM� �

�

;�
����,�
�0� �

-��	������������
��������
������#����������
������4 �������	���#������������4�����;����������
���4����
 ���

��&�%�������
�����&��&���������&87���������	�����
� �����#�������87���
��������������	���4�8������
����

�&��&��4�����
��	�<���#����������
�������	���#����� ��� �

�

P�������������
'�

���
��� 4����
��� �	���#���4�� ���� #�������� ������ ;� 4 ���� ��%� #�������� ����� � �� ���� 
��
�� �
��	�& ;� 4��� �

�8�B�����C �

·  ��&�7	���7����
��;���&� �

·  ���	����7����
��������������&���
��
 �LQ�."HM� �

�

F###@ ��.&$��-���

P���������
�����

���
���4����
�������
�4��#����������
����;������� �

·  ��	������������������%���
�� ���#�������7����
����� �������;���&�� �

·  �
�����������������
�����%���
�� ���
������8�;����� 
����4�����
��������������
�
���<�87������������

�%�
� ����4�������	��
��8
����#�������7����
������& ������
�������
���4����
����������
�������������

������87�� �� ����
�
�� �<�87��� ������� �� �%�
� � ���4�� �� �� �	��
��8
���� #�������7�� ��
���� �� �� � ���

����87�������
��	������#�����������
������ �

"
������
������#�������7����
���;���������	 �

·  ���
���7����
�����
����L��&�����
�����
���7����
 �� 	��������������
�����
�����7����
���M��� �

·  ����
���L�M��
�4�
���7��� �L���
���4���7���	����& 
 �7����
�������%���7����7����
��4���7���	�������

�
�4�
�7�� �������M� �� ������	�����7�� ������ ��&�� �
�� 
�;� �
����� & 	 � ����
���� � ��� �	��
����

����
�	�� �

4��� �������������������������
��
 � �

�

P�������������
'�

���
���4����
�������
�4��#���������������;�������4� 4����	����������� �4������	��� ;����<�� ���&������� ���� �

�



�'�

F#�@ ?��#2#)�9"�2#���&��9���)$#����2#���&��9��*-��*)6�

P���������
�����

"����� ������� � #�������7�� ��
���� 4���� ����#������ ; � ���� ���
��� 4����
��� �7����
�;� ���� ����%��� 
�� �

����#�������7��#�������7����
����4���������������	� <��� �

"����� ����%��� 
�� �4���� ��������� ��	�<��;� ���� ��	�� ��� ������ ��� ����%��� 
�� � �� �2�����7��#�������7��

��
����4������%��������������	�����
��������
������ �2������#����������
�����4������
�������������#���� ����

��
�����4������
��������� ������������	���7����
�� �

"���������%���
�� �4����������#�������7����
�����8� ����7������&�7	��7����
����4���������������	�<��;�

���� ����#���8�� ������� �� ����
������ #�������7�� ��
�� ��� �� 
������� �
������ ���
��� 4����
��� �
�����
��

7��&������
���7����
��#�������7����
����������
�4�� ���
���������4�8��������� �7��&�����
���7����
 �4�� ��

����� ��&�� �
��
�� �� ����#���8�� ��� ������� ������ �� �
� �
 �� "����� 
������ ����#���8��4�� ���������� �� �2�����

#�������87� ��
�%�� �	�%����;� ���� ����� ����� ��&�� �
�� 
�� 4�� � ������� ���	����� �� 
���&��;� �����<
���;� ���� ��

���%�
��� �������87� ��	�%��� ��� ������� ������ �� �
��
 �� �� ��
�
��87� �
�����87;� 4�� ����� ����� ��&�� �
��
��

� ����������	������������ �������2����������������� ���
��
 � �

�

P�������������
'�

���
��� 4����
��� ����
�4�� #�������� �������;� ������ �� ����� � #�������7�� �������� 4���� ����#������ � ��

����%���
�� �����#�������7����������4�������������� �	�<������
��������
�����;������#������������������ �

���	��������#�������87����������4������
����������	 ���7����
���=����	���������
���7����
��������	�7��

#�������7�� �������� �� ����7��#�������7�� �������� �� �� ��#���������� �����������4�� ����
����� ��� �������

���������
��
 � �

�

F�@ 	�"�����9"���

���
���4����
��� � ����4�� �������� ��	�%� ����� ������ ���� �������� �
��
 �L,+HM������	���4�8�87�#�������87 �

���
��42;��
������4�����8�B���� ������	���7����
���  ������������������&���
��
 �LQ�."HMC �

·  "�7	����� ����&������������%�
���������	�%����W �

·  "�7	����� ������&������������&4��
 � �

A�����
�	���87�#�������87����
��42���������7����8�� ������
�4�� �

�

2������������
�����0��E��-���0����-���(?>A+ �

����&	�%��&����0�� �

�

9��-���������
��0����,���������
�����

�����%����������7�������������
���4����
���� 7����
 �;�����#����������
�����8����������&�7	��7����
����

�	�7����#����������
�����8�����������	���7����
���� �
����
2���	��
��7������
�	��LQ�(+FM���4����������� �



�0�

���7����8�����Q����������
�����4�������������7����8 ���;����������
�	 �4����������8�����	��
�;��
������ 4��

���
������������������7��������&����8������%���
�� ���#�������7����
�����

�

K�����2��� ���
��;�%����<	�����������������7����8�� ��#�������7����
���;���

�����	���4�8����������
�	� ��

���
�����
�W�

·  ���������#�����������&	�� ��	�%�������&�����
��
�W�

·  ����<������	��� ;����
����	7�����	�%�������&������� �%������	�
���
�W�

·  ������ ��� �
���� ����������&��;� %�� �	�%���� ��
����� �� � ��������;� ������� ��&�� 4���� #��������

����)�����8����&�W �

·  ��������
����7��
�7������8��������������2�����#���� ���87��&
�%���

�

3-������0���	-����0��	���4�
����?>A���-������ �

(���������	�%� ����,+H�4����������
���� ����	���4�8 �����2��&��C �

Q����������
�����8��������&�7	���7����
��C��������� ��	�%���4������
�������7��&�����
���7����
 ���
��� �

(���������	�%� ����,+H�� 
��
����������&����	��2�4� ���� ����� ��������������������
��
 �����	�%8��U(�� �� ;�


���&�� �� ���%�
�� �������87� ��	�%��� �� ������� �� ��7	� ������� �� �������V�� ��
�
�� ��	�%8�� ��� � ����4�� ��

�
����������	��������%�
���������87���	�%����

=����<
�����������87���	�%������,+H�����4�4�87����� 

�&���
����� ����4���������������������
��
 �����	 �%8��

U=����<
���� �������87� ��	�%��� �� ������� �� ��7	������ �� �� �������;� ����� � �� �
���� ��������87�

��7	������V��

�

9@ 
�� "�-�)1� *�� ���)�,#� �� �0(3�$"���,#� *- �3��,#� �� 
� � "�-�)1� *��
�"���)����,#��(�7")$1�G�,"$��1�.&#��'����:���
�
��H �

"�7	����� ;��
������4������
���� ����

�
�87����&;� 4�����8���� ���������	���7����
����4�������%������� 
��
 �

������7����8������

-��������� ��7	����� � 4���� �� ����%���� ����
������� �� �
��7�� �
������ �8���� � ��
�����8�� 8������

-�����������7	����� ������	�����%�4�����
��
 ������ �7����8������

������������� ������
�4������&��&�;�����
�������8�� �������������������P���������	�<�����������87������ 2�

4��������
�����
���7����
 ���7	��������

�

9�������	-�����	���4
'�

"�7	����� �4���� ��������� � ��7	������� �����
���
��� -�� ���	���� 
�7��1��	�����
� �
�����4�� ��4����
	�����

��7	�������� �
��
�� ��� ���7����8����� "����� 1��	����� 
� �
���� �������<�� ���
� ��7	����� � ��������4�8��

�
��
��������7����8���;�
��
����
�
�����
����7	���� � ������������	�%�����

�



�3�

(���������	�%� �� 
��
����������&����	��2�4����� �� ��� �����	�%8��U(���� ;�
���&�������%�
���������87�

��	�%��� �� ������� �� ��7	�������� �� �������V�� �� 
�
�� � �	�%8�� ��� � ����4�� �� �
������� ���	����� ���%�
��

�������87���	�%����

=����<
���� �������87� ��	�%��� ���� 4�4�87� ����

�&��� 
� ��� � ����4�� �� ��	�%8�� U=����<
���� �������87�

��	�%����������������7	�����������������;������ ��� �
������������87���7	������V��

 

�@ A"��(�)($"&�/���.&"$�����%!�%��(�

�������	��
�� ��� 
 ��� 
������8�� 4�� ����%����� ����
�� ����� ���
��7�� �
������ ��4����� ���� ���	�
 � ��&��

�
����
���&�%���;��������������&�������4����	�
;��� ���;����
��8����87������2;����������������	�
& ;��� �
��

�����������
���	���
�;������
��������������������
� ��������������	�
& ;������
�������L��	�
 M�����

�� �2�

���	������� ���<	����������������
�����	�����
��L�� �������������������������� �
����1\FQ.;�������&��� ;�

����������
�;����
��4�����������
 M;������4�������� ������ ��
�������&87��������������;�4������������
 ;�

����� �������&���
����
������� ;��������� 
��
���	� %& ��

A��
�4�
�87�#��
�����8�����������������������
����� �������
�	��7���	���������%�4���������� 
��
���	�%&  �

���
������� �
������#��
�� ;�����G	���������� 
��
� ��	�%& �4����������������;����
����������
��������	 �
& �

���
������ ��	�7���87� ��%�4��87� #��
��� ��� ����� ,���� ���7�� ���	�����
���� A� �
�4�
�87� #��
��� �&87����87�

���
��82� ��� ��� ���� ����
������� �����
�	��7�� �	����� ����%�4�� ���	����� ���� ����8�;� ��� �
���� 4�� �	�%&��

���� 
�������� �

 

"@ �&��$#���0�*���(7�9�,�� #�",�G�,"$��1�.&#��'������� �
����

?8�
�����������L����
������7���4�8����	����M�4����� 
���4����
�����	������4��������
���4����
�����

(�	������4����
� ;������%�& 	�������
�������������; �%�������
�����	����4����
��;������%������
���	;��� ����

4��� �
����������&�	���������2����&���������������� �������	����������)�%������
����
�
��4����
8�����2% ��


 
������� �����

����8
����������8������
��
��4��� �
������	��B���
��

F����
���
���%���	����4����
��;������%������
���	�� �����
�7� ;��������	�
���<�87� ����	���4�8��&�� C�

·  �����8�����4����
���;������%������
���	;�

·  ������	����������)�%������
����4����
8�;������%���� ��
���	;�4��� �
����������&�	���������2����&��

������
����������� ������;�

·  4���87������ �%���
���8������4����
���;������%����� �
���	;�����	���������<�����87������2��

�

����
�� �� ���7���4�8��� �	�����4���� �8���� � ��
�����8 ��8����;� �
����4�� ���%���� �� �������� ��	�%� � ��
�
�	 ��

�
�87����7�����%����7����
 �
�87
������
�;���
����� ������	��������%��������
���

.���&�;� �����<
���� �� ���%�
�� �������4�8�87� �������8 7� ��	�%��� 4���� � ����� � ��� ������� ������ �� �
��
 �

����	�%��87��U=����<
���� �������87���	�%����� ����
� ���� ���7���4�8��� �� ����
�
���� �	����V���U/
��
 ���

�
������ ����
�� �� ���7���4�8��� �� ����
�
���� �	����;� 
���&�� �� ���%�
�� �������87� ��	�%��� �� ����
��� ��

���7���4�8���������
�
�����	����V��

�



�:�

2@ �&��$#���0�*���(7�9�,�� #�",�G�,"$��1�.&#��'����:�� �
�
��H��

����
�� �� ���7���4�8��� �	����� ��� ������� ����
� �� �8�
 ���� ���	�����
�;� �� ��%� ���
��� 4����
��� #��
�8� � ��& ��

�������� ��������
������&�����
�������7���4�8���	�� �L���
��	�M����4�4��
��������&����������������

=��7���4�8��� �	����� ��� ������� �87�����
� ���
��� 4��� �
� � 
���
� #�������� �� �����
����� ��	�
���� 4����

���	�����
�;���
�������7���
�������87����4�4�87���
 ���
���

=��7���4�8���	������
���4����
���� ��������%� ;��� %���	B�4���	����B�4����������	���4�8�87���������C�

�M 4����
<����������	�������;���&��

&M �������4�� ��
<����� 7	�����8�87� ����� ��� ���	���� ��7� � � ����
���� �� 4����� ���	�������� ��&��

���	����� ;���&���

8M �2%���������
�4�����������&����	&����&������	������ 
<�� ����&;��
����4�����
�
�
��������)�����

��&��4�7���	����;����&����
<�� ����&;��
����4�����	 �� ��������7����)����������8������& ;�4�4��%�

4�����	���������

�

����
�� �� ���7���4�8��� �	�����4���� �8���� � ��
�����8 ��8����;� �
����4�� ���%���� �� �������� ��	�%� � �� 
�
�	 ��

�
�87����7�����%����7����
 �
�87
������
�;���
����� ������	��������%��������
���

.���&�;� �����<
���� �� ���%�
�� �������4�8�87� �������8 7� ��	�%��� 4���� � ����� � ��� ������� ������ �� �
��
 �

����	�%��87� �U=����<
���� �������87� ��	�%��� �� ����
� �� �� ���7���4�8��� �� ����
�
���� �	����V� ��U/
��
 �

���
������ ����
�� �� ���7���4�8��� �� ����
�
���� �	���� ;� 
���&�� �� ���%�
�� �������87� ��	�%��� �� ����
���

�����7���4�8���������
�
�����	����V��

�

4@ A �(�����+��,�$�+����"�,�$�+�,�7"$")�

?	��7���&�� 7��
��� �� ��7��
��� ��4�
��� 4�� ��
����� �� 7 ��
���8��87� ��
�����8�87� 8���87� �� �����������

�������������

�

?�& � ����������� ���� 4����
	���� ��
�)����� �	��7���&� 7�� 7��
��7�� �� ��7��
��7�� ��4�
��� 4����

���	���4�8�C�

1�#
R������� � � � � '9�����82���

(8���
�	��������� � � � 0������82�

.�87��8����7����8���������4�
��&���� � � 59�	�
�

"���
���� � � � � ����� ��

F����
�
� ��������������������� ����� � ���%�59�	�
��

(�
�
��� � � � � � ����� ����

?������������

��� � � � � $�	�
� �

�

���
�������B��������� ���4�����7��������	��7���&�7� �7��
��7����4�
������



!9�

6-�%���&�����
�

-�7��
�����4�
�������
�����8��8�������%<����%�'9�
� �����������&���7��
�����4�
�������
�����8��8������� %<��

��%�!9�
�������4����
�����������	��2�����&��&�;���� �
�����& 	���
����;��
����%���&�����%�
�	���
��4��� �	<��

��%�5������/�����B����&���7��
�����4�
�����7����
�� ����5�
�������4���������������
�����������8�����&�� 7��

��4�
�����
���	������
�����

���

�@ ��"*"0�1�

=��������
���
���4������������&����	����;�����4��
� ���������������7�������<���=����������
��
��������& �

���	��2������<�;��
����4����4	��<�����7���������42� ���& 
��87���� ��
�������@��
�4�8�7���	�7���

=����������
��
�����
�����;�������4������	��������	 ���4�8�����
����C��

�M �@��
�4����������
�L���������&����8��M��	��
;��
��� �4�����	����������	�87����	��
�;�

&M 4�� ����������&��� ��&�� 4��
�;� %�� �	����� ���
���� �� � %���� ��� ��	��� ����

���2� �
���
���4�8�87�

�������8���������87;��
����%�]����������&��]������� ������������&���
�� <<����%�$9�E;�

8M 4����%���������
��
���
�������	�7	������7����	����� �

�

1��	�����
�
��
������B����������������������&���� ; ��
����4����� �	�8�� ������	���4�8�����8�;��������� �����

��� �������������	������=����� �4����
��
�� ����
�� ��������4�8�7����8��	��7����������
��7����4�<
����� �

�

#@ �0�)1��

�������� ����� ;� ������ �������� ���	�� ;� � ������� ��� ������� ������ �� �
��
 � �� ��	�%8��U����� � �� ����2� ��

����&�������� V;�������U-��	�� �������� �������&��� ���	�� V���7���4������ ���#�������87���
�����#����� ��87�

������2��8�����87���&�7	���7����
���� ���
��������8 ���#��
���������������� ��

�

7@ 	���/����

?�B�������	���������B����
�4�2����� ���
����7������ 
���7�����	�����&�%��7���&��&���
����
�������B����

������
�	��87� ���	��2� �� ����
����� �����2;� �
���� ��� ��	�7�4�� ����� ���
�4�2;� �� �
���� & 	� ��	�� ��������

���	�� ������������
������������
 �������7��������� ��7���������

(�	�%���� ��B� � 87���� ����<����87� �������87� �����	2� ����� ���
��� �� ��B����� 7����
��� ��
��� �� ������2�

�����%�
���������������B�������& ��	�
����������	�� �4�8���&��&���(���	�%������B������7	����8�������
�4 ��

���������
�����;��� ����@��
�4����87 &���
���4�4��� ��	<�����	�
����������	���4�8�87����
��87��&��&�87� �

�

)@ �"!"7�'�%��%�01�

1��	�����
��������	��������953�����������950�%����� ��
�4��������� ���

� �



!5�

:�  	?I�E��������J�?���A�

-�����	����� 7	�<� ����$95N�99��1&������������5��	� �����953;��
����& 	������	��������� 7	�<�������!!�N �950�

1&���������0��������8���950;�1��	�����
����5��	���� ��953��������	 �� ���������#�������87����
��42;�4�4 �87�

�8�B������ �� �������� ��#����8�� �� ��87� �� �
�	���� ���
 ��� ������ � ���
���4�� ���	�� �����������87� ���
��87�

�
������2���������87��
�������%�
�	������
����� �,� ����������������	�
B�����������������87����
��87�

�
������2�L��	��4���[���������������
����
������ [� ��&��UFQ=1VM���

-�4��������4<��������
�
������ �����1��	�����
�4��� ��5��	������953���	���8�����
��7���
��������FQ=1�:�

Q�����������
��4�����7	��������� ���	�����������87� �
��
�L
4���������87���	�%��M����7	���������	���8�� FQ=1�

:���<	�����
�87����������8��
�������	�87��
��
����� ��8��
�����������87��
��
��

-�������
�����
�� �����#�����������
��4������������ 5��	������953�4���������� ���&������
�
���
�	�7 ��

�	������������ �����	��
�������
�	���5��	������953� 4�����������
�&�	��������
�������%�����

�

�@ 
0��$����% #)�9"�=>�5�K�

:0�F���0��
���O�-���

-��	���4�8�� 
�&�	��� �����4�� �2������ �8�B���8�� ��
�) ����� #�������87� ��
��� �� #�������87� ������2� �	�� � 7	 ��

$95N�99�������������5��������8���950���������8�B��� 8����
�)������	��FQ=1�:���5��	������953C�

 

 
P� vodní klasifikace  

dle vyhl. 501/2002  
ú� inné do 

31.12.2017 

Nová klasifikace  
dle IFRS 9 

P� vodní ú� etní 
hodnota  

dle vyhl. 501/2002  
ú� inné do 31.12.2017 

k 31.12.2017 

Nová ú� etní 
hodnota dle 

IFRS 9 

k 1.1.2018  v tis. K�  

Finan� ní aktiva         

  
Pokladní hotovost a vklady u 
centrálních bank Nab� hlá hodnota Nab� hlá hodnota 103 103 

  
Pohledávky za bankami a 
dru�stevními zálo�nami Nab� hlá hodnota Nab� hlá hodnota 1 494 929 1 494 706 

  
Pohledávky za nebankovními 
subjekty Nab� hlá hodnota Nab� hlá hodnota 18 740 18 740 

  Ú� asti s rozhodujícím vlivem Po�izovací cena Po�izovací cena 9 700 9 700 

 
Ostatní aktiva, která jsou finan� ním 
nástrojem Nab� hlá hodnota Nab� hlá hodnota 3 079 3 079 

 
Ostatní aktiva, která jsou finan� ním 
nástrojem Reálná hodnota Reálná hodnota 72 245 72 245 

  Finan� ní aktiva celkem     1 598 796 1 598 573 
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P� vodní klasifikace  
dle vyhl. 501/2002  

ú� inné do 
31.12.2017 

Nová klasifikace  
dle IFRS 9 

P� vodní ú� etní 
hodnota  

dle vyhl. 501/2002  
ú� inné do 31.12.2017 

k 31.12.2017 

Nová ú� etní 
hodnota dle 

IFRS 9 
k 1.1.2018  v tis. K�  

Finan� ní závazky         

  
Závazky v�� i bankám a dru�stevním 
zálo�nám Nab� hlá hodnota Nab� hlá hodnota 161 252 161 252 

  
Závazky v�� i nebankovním 
subjekt� m Nab� hlá hodnota Nab� hlá hodnota 1 232 702 1 232 702 

 
Ostatní pasiva, která jsou finan� ním 
nástrojem Nab� hlá hodnota Nab� hlá hodnota 12 434 12 434 

 
Ostatní pasiva, která jsou finan� ním 
nástrojem Reálná hodnota Reálná hodnota 50 492 50 492 

�� Finan� ní závazky celkem �� �� 1 456 880 1 456 880 
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v tis. K�  

P� vodní  
ú� etní hodnota  

dle vyhl. 501/2002  
ú� inné do 31. 12. 2017 Reklasifikace P� ecen� ní 

Nová 
ú� etní hodnota 

dle IFRS 9 

NAB� HLÁ HODNOTA       
        

Pohledávky za bankami 
a dru�stevními zálo�nami       

Po� áte� ní z� statek 1 494 929 -    
P�ecen� ní     (223)  
Kone� ný z� statek       1 494 706 
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Dopad z aplikace IFRS 9  
k 1.1.2018 v tis. K�  

Nerozd� lený zisk nebo neuhrazená ztráta z p� edchozích období   

Kone� ný z� statek k 31.12.2017  55 510 

Reklasifikace dle IFRS 9 - 

    Dopad ze zaú� tování o� ekávaných úv� rových ztrát (ECL) dle IFRS 9  (223) 

Dopad odlo�ené dan�  - 

Po� áte� ní z� statek k 1.1.2018  55 287 
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v tis. K�  

31.12.2017 
         dle  vyhl. 501/2002 

ú� inné  do 31.12.2017 Reklasifikace P� ecen� ní 
1.1.2018 

dle IFRS 9 

Pohledávky za bankami a dru�stevními 
zálo�nami 
z nab� hlé hodnoty do nab� hlé hodnoty - - (223) (223) 

Celkem - - (223) (223) 
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tis. K�  2018 

  

Finan� ní aktiva ocen� ná v nab� hlé hodnot�   360 

  

Finan� ní závazky ocen� né v nab� hlé hodnot�  (264) 
 

  

tis. K�  2018 2017 

Výnosy z úrok�  z bankovních ú� t�  60 570 

Výnosy z úrok�  z poskytnutých záp� j� ek a úv� r�  300 295 

Celkem úrokový výnos 360 865 

 
Náklady na úroky a podobné náklady  (264) (148) 

Celkem úrokový náklad (264)  (148) 

� istý úrokový výnos 96 717 
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tis. K�  2018 2017 

Výnosy z poplatk�  a provizí   

ze spotových operací,  operací s deriváty a p�evod�  16 038 13 662 

   

Celkem 16 038 13 662 

     

Náklady na poplatky a provize   

ze spotových operací, operací s deriváty a p�evod�  (16 169) (14 159) 

   

Celkem (16 169) (14 159) 

 

� istý výnos z poplatk�  a provizí (131) (497) 
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tis. K�  2018 2017 

Zisk/(ztráta) z operací s deriváty 46 207 82 691 

Zisk/(ztráta) ze spotových operací 169 086 156 987 

Ostatní kurzové rozdíly 9 069 (41 612) 

   

Celkem 224 362 198 066�
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tis. K�  2018 2017 

Tr�by z prodeje slu�eb 95 70 

Výnosy - Ostatní provozní výnosy                                                                                            1 589 2 822 

Celkem 1 684 2 892 

   

Náklady - Ostatní provozní náklady                                                                               (1 463)    (956)             

Celkem 1 463 956 
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tis. K�  2018 2017 

   

Mzdy a odm� ny zam� stnanc�   48 651 37 495 

Sociální a zdravotní pojišt� ní 21 217 15 149 

Mzdy a odm� ny placené: 

    � len� m p�edstavenstva 26 436 5 636 

Náklady na zam� stnance 96 304 58 280 

   

Ostatní správní náklady 98 300 84 158 

z toho: provize obchodním poradc� m 47 961 39 438 

��
�7�C����	�� ������
����8��)  6 051 5 708 

z toho: náklady na statutární audit 798 721 

z toho: da� ové a právní poradenství 3 319 1 723 

z toho: propagace, akce, PR 4 907           6 124 

z toho: ostatní slu�by – servis a podpora software                                                   6 429  5 913 

   

Celkem 194 604 142 438 
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  2018 2017 

      

Zam� stnanci 83 76 

� lenové p�edstavenstva   3 3 

� lenové dozor� í rady 2 2 
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            � eská republika 
           St�ední a východní  

            Evropa 

tis. K�  2018 2017 2018 

           

2017 

          

Výnosy z úrok�  a podobné výnosy 312 674 48 191 

Náklady na úroky a podobné náklady  219 148 45 - 

Výnosy z poplatk�  a provizí 5 045  5 162 10 993 8 500 

Náklady na poplatky a provize 11 058 10 064 5 111 4 095 

Zisk nebo ztráta z finan� ních operací 175 294 156 044 49 068 42 022 
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tis. K�  2018 2017 

Pohledávky 19 239 19 789 

Závazky 2 067 1 090  

Výnosy 6 570 7 739 

Náklady 20 082 31 950 
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tis. K�  31. 12. 2018 31. 12. 2017 

   

B� �né ú� ty (nostro ú� ty) 1 291 977 1 463 929 

Zástava pro derivátové obchody 31 000 31 000 

Ostatní pohledávky 6 670 - 

Pohledávky za bankami v hrubé výši 1 329 647 1 494 929 

Opravné polo�ky (148) - 

Pohledávky za bankami v � isté výši 1 329 499 1 494 929 
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k 31.12.2018, v tis. K�  

 

Stupe�  1 

 

12m� sí� ní  

o� ekávané 
úv� rové ztráty 

Stupe�  2 

 

O� ekávané 

úv� rové ztráty za 
dobu trvání pro 

finan� ní aktiva, 

která nejsou 

úv� rov�  
znehodnocená 

Stupe�  3 

 

O� ekávané úv� rové 

ztráty  
za dobu trvání pro 

finan� ní aktiva,  

která jsou úv� rov�  

znehodnocená 

Celkem 

     

Pohledávky za bankami 
ocen� né nab� hlou hodnotou 

    

Úv� r. rating min. Baa3 1 329 647 - - 1 329 647 



$��

Pohledávky za bankami 

v hrubé výši 
1 329 647  - - 1 329 647 

Opravné polo�ka (148) - - (148) 

Pohledávky za bankami v � isté 
výši 

1 329 499 - - 1 329 499 

�

���5�5���950�1��	�����
�� ����4���<�87� ���7	����� ����&�������4�����
����������

�

�@ 
�� "�-�)1��6&#����)-,�� "�*�1$)��'��% �$���$#�

��<�������7	����� ��2���&������4������	�
������4��� �7������8���

�

9@ ��� +*��%�� "�-�")�*�����)�,#�%�� "��0(�(�*�7#Q$/�� ��

"�7	����� ����&�������� ������������������
���
���4 ��#������������

��� ��	�%���������
�87�4����
	���8 7�

&���� �� ������� �����	��� ����� �	�
&��� ����	����� ��� �� 7�������� &��� � �� �	�
&��� �
�������� ��� ���
�

1��	�����
���. 
����7	����� ���4������4�<D���� ��

�

�  



$!�

�:�  
�JC�A���E�	����;�������?=�5M;R���E��

�

�@ 	�����9"���%�� "�-�")�*���"���)����,#��(�7")$1�

tis. K�  31.12.2018 31.12.2017 

Pohledávky za klienty v hrubé výši 13 021 12 820 

Záloha – obchody v hrubé výši - 1 

Opravné polo�ky (10 857) (10 705) 

Pohledávky za klienty v � isté výši 2 164 2 116 

   

Pohledávky za sp� ízn� nými osobami v hrubé výši 16 924 16 624 

   

Celkem pohledávky za nebankovními subjekty v � isté výši 19 088 18 740 
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tis. K�  

 

Stupe�  1 

 

12m� sí� ní  

o� ekávané 

úv� rové 

ztráty 

Stupe�  2 

 

O� ekávané 

úv� rové ztráty za 

dobu trvání pro 

finan� ní aktiva, 

která nejsou 
úv� rov�  

znehodnocená 

Stupe�  3 

 

O� ekávané úv� rové 

ztráty  

za dobu trvání pro 

finan� ní aktiva, 

která jsou úv� rov�  
znehodnocená 

Celkem 

     

Pohledávky za nebankovními 
subjekty ocen� né nab� hlou hodnotou 

    

Pohledávky za nebankovními subjekty 
v hrubé výši 

- 18 810 1 135 29 945 

Opravné polo�ka - - (10 857) (10 857) 

Pohledávky za nebankovními 
subjekty v � isté výši 

- 16 924 2 164 19 088 
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Základní informace 

tis. K�        Ostatní   Podíl na   

  P�edm� t Základní slo�ky Podíl hlas. Ú� etní 

Obchodní firma Sídlo podnikání kapitál * VK * na VK právech hodnota 

        

K 31. prosinci 2018       

        

NERUDOVA 
property s.r.o. 

Nerudova 
1361/31, 
Hradec 
Králové 

Pronájem 
nemovitostí, 
byt�  a 
nebytových 
prostor 200 9 541 100% 100% 9 700 

Celkem     200 9 541     9 700 

        

 

tis. K�        Ostatní   Podíl na   

  P�edm� t Základní slo�ky Podíl hlas. Ú� etní 

Obchodní firma Sídlo podnikání kapitál * VK * na VK právech hodnota 

        

K 31. prosinci 2017       

        

NERUDOVA 
property s.r.o. 

Nerudova 
1361/31, 
Hradec 
Králové 

Pronájem 
nemovitostí, 
byt�  a 
nebytových 
prostor 200 9 500 100% 100% 9 700 * 

Celkem     200 9 500     9 700 

        

* Dle ú� etní p�edvahy spole� nosti NERUDOVA property s.r.o. 
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    Ocenitelná Neza�azený   

tis. K�  Software práva majetek Celkem 

     

Po� izovací cena     

K 1. lednu 2017 15 931 32 540 8 357 56 828 

P�ír� stky - - 4 600 4 600 

Ostatní zm� ny - - - - 

K 31. prosinci 2017 - 32 540  12 957 61 428 

         

K 1. lednu 2018 15 931 32 540 12 957 61 428 

P�ír� stky - - 1 805 1 805 

Ostatní zm� ny - - - - 

K 31. prosinci 2018 15 931 32 540  14 762 63 233 

 

     

Oprávky a opravné polo�ky     

K 1. lednu 2017 11 978 32 540 - 44 518 

Ro� ní odpisy 1 937 - - 1 937 

Ostatní zm� ny - - - (0) 

K 31. prosinci 2017 13 915 32 540 - 46 455 

     

K 1. lednu 2018 13 915 32 540 - 46 455 

Ro� ní odpisy 890 - - 890 

Ostatní zm� ny - - - 0 

K 31. prosinci 2018 14 805 32 540 - 47 345 

 

     

Z� statková cena     

K 31. prosinci 2017 2 016 - 12 957 14 973 

K 31. prosinci 2018 1 126 - 14 762 15 888 
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tis. K�  

Pozemky  

a budovy 

Stroje  

a za�ízení 
Dopravní   

prost�edky Celkem 

     

Po� izovací cena     

K 1. lednu 2017 15 7 882 1 627 9 524  

P�ír� stky 628 2 288 - 2 916 

Ostatní zm� ny - (2 664) (536) (3 200) 

K 31. prosinci 2017 643 7 506 1 091 9 240 

          

K 1. lednu 2018 643 7 506 1 091 9 240 

P�ír� stky - 45  1 486 1 531 

Ostatní zm� ny - - - - 

K 31. prosinci 2018 643 7 551 2 577 10 771 

     

Oprávky a opravné polo�ky     

K 1. lednu 2017 - 6 947 304 7 521 

Ro� ní odpisy 37 241 245 523 

Ostatní zm� ny - (2 664) (294) (2 958) 

K 31. prosinci 2017 37 4 524 255 4 816 

          

K 1. lednu 2018 37 4 524 255 4 816 

Ro� ní odpisy 62 418 397 877 

Ostatní zm� ny - - - - 

K 31. prosinci 2018 99 4 942 652 5 693 

 

     

Z� statková cena     

K 31. prosinci 2017 606 2 982 837 4 424 

K 31. prosinci 2018 544 2 609 1 925 5 078 
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tis. K�  31.12.2018 31.12.2017 

Kladná reálná hodnota derivát�  53 228 72 245  

Ostatní  5 783          3 079 

Odlo�ená da� ová pohledávka                                                                                                   2 439 5 838 

Celkem 61 450  81 162 
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 tis. K�  31.12.2018 31.12.2017 

Typ úv� ru kontokorentní kontokorentní 

Nominální hodnota 18 191 20 000 

Splatnost leden 2018 leden 2017 

Splátkový kalendá� jednorázová obnova jednorázová obnova 

Z� statek � erpání - - 

Splatnost do 1 roku - - 

Splatnost od 1-5 let - - 
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tis. K�  31.12.2018 31.12.2017 

      

Splatné na po�ádání 1 213 317 1 232 702 

   z toho zajišt� ní klient�  (kolaterál) 62 079 56 865 

Celkem 1 213 317 1 232 702 
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tis. K�  31.12.2018 31.12.2017 

Záporné reálné hodnoty derivát�  32 008 50 492 

Dodavatelé 8 212 5 599 

Závazky v�� i zam� stnanc� m 9 091 4 172 

Závazky v�� i fond� m zdravotního a sociálního pojišt� ní 3 709 2 216 

Závazky v�� i státnímu rozpo� tu 2 682 1 159 

Závazky z obchod�  10 660 6 835 

Dohadné polo�ky pasivní 1 906 1 392 

   

Celkem 68 268 71 865 

 

 

� �



'!�


��  	��C�A�����
=��C��

�

/��	���������
�	������<���!�9�9�
�������
��
���5��� ��������87���8������4��������4������
��7����
��!$9� 
�������

��5'������������87���8������4��������4������
��7��� �
��:9�
������� �

 

Slo�ení akcioná��  spole� nosti k 31. prosinci 2018 a 31. prosinci 2017: 

      Po� et akcií Podíl na základním 

Název  Sídlo (ks) kapitálu (v %) 

AKCENTA GROUP SE, 

I�  28252900                                       

Go� árova t� ída 

312/52, Pra�ské 
P�edm� stí, 500 02 

Hradec Králové 183 100% 

 Celkem     183 100% 
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tis. K�  

Da� ové 

uznatelné 

OP 

Da� ové

neuznatelné

OP Celkem 

   

Z� statek k 1. lednu 2017 13 1 572 1 585 

Tvorba - 10 207 10 207 

Rozpušt� ní  (7) (414) (421) 

Pou�ití                                                                        (6) (677) (683) 

Kurzové rozdíly - 17 17 

Z� statek opravných polo�ek 

k 31. prosinci 2017 - 10 705 10 705 

 

   

Z� statek k 1. lednu 2018 - 10 705 10 705 

Tvorba - 190 190 

Rozpušt� ní  - (104) (104) 

Pou�ití - (62) (62) 

Kurzové rozdíly - 128 128 

Z� statek opravných polo�ek 

k 31. prosinci 2018 - 10 857 10 857 
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tis. K�  
Rezerva na 

bonusy a dov. 
Rezerva na da�  

z p� íjmu 
 

Celkem 

Z� statek k 1. lednu 2017 11 419 2 845                   14 264     

Tvorba  12 275 3 579                23 276 

Rozpušt� ní nepot�ebných rezerv - -   - 

Pou�ití  (2 500) (2 845)                 (5 345) 

Z� statek rezerv k 31. prosinci 2017 21 194 3 579                   24 773 

     

Z� statek k 1. lednu 2018 21 194 3 579               24 773 

Tvorba  16 548 -                16 548 

Rozpušt� ní nepot�ebných rezerv     (4 707) -                (4 707) 

Pou�ití  (29 805) (3 579)                 (33 384) 

Z� statek rezerv k 31. prosinci 2018                   3 230 -                3 230 
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 tis. K�  2018 2017 

   

Zisk nebo ztráta za ú� etní období p�ed zdan� ním  46 055 35 763 

Da� ov�  neod� itatelné náklady zvyšující základ dan�  20 777 25 608 

Ostatní polo�ky sni�ující základ dan�   (35 704) (3 469) 

Mezisou� et 31 128 57 902 

Da�  vypo� tená p� i pou�ití sazby 19 %  5 914 11 001 

  Da�  zaplacená v zahrani� í 1 718 1 632 

  Dodate� n�  vypo� tená da�  za p�edchozí období                                                             - 320 

  Zápo� et dan�  zaplacené v zahrani� í   (1 163)      (1 632) 

Celková da� ová povinnost  6 469 11 321 
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Odlo�ené da� ové pohledávky a dluhy se skládají z následujících polo�ek:  

       31.12.2018             31.12.2017 

tis. K�  

Odlo�ená da� ová 

pohledávka (+)/ 

dluh(-)  

 Odlo�ená da� ová 

pohledávka (+)/ 

dluh(-) Zm� na 

        

Dlouhodobý hmotný a nehmotný majetek (237)  (223) (14) 

Opravné polo�ky k pohledávkám za 

nebankovními subjekty 2 063  2 034 29 

Rezerva na bonusy a dovolenou 613  4 027 (3 414) 

� istý odlo�ený da� ový dluh/pohledávka 

vykázaný ve výkazu zisku a ztráty 2 439  5 838 (3 399) 
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 31.12.2018 31.12.2017 
 Podrozvah. polo�ky  Podrozvah. polo�ky  

Pohl. Záv. Rozdíl Pohl. Záv. Rozdíl 

       

Nástroje k obchodování       

Termínové m� nové operace 7 790 194  (7 776 879) 13 315 6 049 843 6 035 923  13 920  

M� nové opce 341 547  (341 547)  - 390 134  390 065 69 

       

Celkem 8 131 741 8 118 426 13 315 6 439 977 6 425 988 13 989 
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tis. K�  
Do 3 
m� s. 

Od 3 

m� s. do 
1 roku 

Od 1 

roku 

do 5 
let 

Nad     
5 let 

Bez 
specifik. Celkem 

       

K 31. prosinci 2018       

       

Nástroje k obchodování       

Termínové m� nové operace (pohledávky) 4 520 495 2 844 372 425 327 - - 7 790 194 

Termínové m� nové operace (závazky) (4 515 094) (2 837 325) (424 460) - - (7 776 879) 

M� nové opce (pohledávky) 264 581 76 966 - - - 341 547 

M� nové opce (závazky) (264 581) (76 966) - - - (341 547) 

 

K 31. prosinci 2017       

       

Nástroje k obchodování       

Termínové m� nové operace (pohledávky) 2 856 916 2 774 570 418 357 - - 6 049 843 

Termínové m� nové operace (závazky) (2 843 875) (2 770 879) (421 169) - - 6 035 923 

M� nové opce (pohledávky) 70 289 273 060 46 784 - - 390 133 

M� nové opce (závazky) (70 260) (273 021) (46 784) - - 390 065 
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31. prosince 2018 
Povinn�  

ve FVTPL 

Nab� hlá 

 hodnota Po� izovací cena Celkem v tis. K�  

1 Pokladní hotovost a vklady u centrálních bank - 124 - 124 

3 Pohledávky za bankami a dru�stevními zálo�nami - 1 329 499 - 1 329 499 

4 Pohledávky za nebankovními subjekty - 19 088 - 19 088 

8 Ú� asti s rozhodujícím vlivem - - 9 700 9 700 

11 Ostatní aktiva, která jsou finan� ním nástrojem 53 228  5 783  - 59 011  

  Finan� ní aktiva celkem 53 228 1 348 711 15 483 1 417 422 

 

31. prosince 2018 
Povinn�  

ve FVTPL 

Nab� hlá 

 hodnota Celkem v tis. K�  

1 Závazky v�� i bankám a dru�stevním zálo�nám - 1 809 1 809 

2 Závazky v�� i klient� m - � len� m dru�stevních zálo�en - 1 213 317 1 213 317 

4 Ostatní pasiva, která jsou finan� ním nástrojem 32 008 18 872 50 880 

�� Finan� ní závazky celkem 32 008 1 233 998 1 266 006 
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tis. K�  31.12.2018 

  

12-ti 
m� sí� ní  

ECL 
 
 
 
 
 

(stupe�  1) 

Celo�ivotní 
ECL 

  pro finan� ní 
aktiva,  

která nejsou 
úv� rov�  

znehodnocená 
 

(stupe�  2) 

Celo�ivotní 
ECL  

 pro finan� ní 
aktiva,  

která jsou 
úv� rov�  

znehodnocená 
 

(stupe�  3) 

Nakoupená  
nebo  

poskytnutá 
úv� rov�   

znehodnocená  
finan� ní 
aktiva 

 
(POCI) 

Celkem 

Z� statek k 1.1.2018 223 - - - 223 

P�ecen� ní a zm� ny v modelech/rizikových 
parametrech (75) - - - (75) 

Z� statek k 31.12.2018 148 - - - 148 

�

"�7	����� ������&������������&4��
 ��8��������&�7	� ��7����
���T��5�5���953�

tis. K�  31.12.2018 

  

12-ti 
m� sí� ní  

ECL 
 
 
 
 
 

(stupe�  1) 

Celo�ivotní 
ECL 

  pro finan� ní 
aktiva,  

která nejsou 
úv� rov�  

znehodnocená 
 

(stupe�  2) 

Celo�ivotní 
ECL  

 pro finan� ní 
aktiva,  

která jsou 
úv� rov�  

znehodnocená 
 

(stupe�  3) 

Nakoupená  
nebo  

poskytnutá 
úv� rov�   

znehodnocená  
finan� ní 
aktiva 

 
(POCI) 

Celkem 

Z� statek k 1.1.2018 - - (10 705) - (10 705) 

P�ecen� ní a zm� ny v modelech/rizikových 
parametrech - 

- 
152 - 152 

Z� statek k 31.12.2018 - - (10 857) - (10 857) 
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31.12.2018 

Rozvaha  Podrozvaha Expozice v�� i 
úv� rovému 

riziku celkem  

Poskytnuté 
zajišt� ní  

Hlavní druh 
zajišt� ní 

Pohledávky za bankami a dru�stevními 

zálo�nami 1 329 499 - 1 329 499 - - 

Pohledávky za nebankovními subjekty 19 088 - 19 088 - - 

Ostatní aktiva, která jsou finan� ním 
nástrojem a jsou oce� ována reálnou 

hodnotou 

53 228 - 53 228   

Celkem 1 401 815 - 1 401 815 - - 

 

�@ ���9"�$0�9"�� "��")$�06��

31.12.2018 
Finan� ní 

organizace 

Nefinan� ní 

organizace 
Celkem 

Pohledávky za bankami 1 329 499 - 1 329 499 

Pohledávky za nebankovními subjekty - 19 088 19 088 

Celkem 1 329 499 19 088 1 348 587��

 

�

31.12.2017 
Finan� ní 

organizace 

Nefinan� ní 

organizace 
Celkem 

Pohledávky za bankami 1 494 929 - 1 494 929 

Pohledávky za nebankovními subjekty - 18 740 18 740 

Celkem 1 494 929 18 740 1 513 669��

�
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31.12.2018 
� eská 

republika  

Evropská 

unie bez � R  
Celkem 

Pohledávky za bankami 581 492 748 007 1 329 499 

Pohledávky za nebankovními subjekty 17 170 1 918 19 088 

Celkem 598 662 749 925 1 348 587�

�

31.12.2017 
� eská 

republika  

Evropská 

unie bez � R  
Celkem 

Pohledávky za bankami 1 112 246 382 683 1 494 929 

Pohledávky za klienty 18 474 266 18 740 

Celkem 1 130 720 382 949 1 513 669�
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tis. K�  EUR USD PLN HUF CZK Ostatní Celkem 

K 31. prosinci 2018        

Pokladní hotovost a vklady u centrálních bank 4 - 8 2 91 19 124 

Pohledávky za bankami 466 589 148 885 38 308 226 205 230 210 219 302 1 329 499 

Pohledávky za nebankovními subjekty 1 561 135 130 119 17 140 3 19 088 

Ú� asti s rozhodujícím vlivem - - - - 9 700 - 9 700 

Dlouhodobý hmotný a nehmotný majetek  - - - - 20 966 - 20 966 

Ostatní aktiva 278 0 7 34 61 125 6 61 450 

Náklady a p�íjmy p�íštích období 2 - - 0 1 041 - 1 043 

Celkem 468 434 149 020 38 453 226 360 340 273 219 330 1 441 870 

        

Závazky v�� i bankám� - - - - 1 809 - 1 809 

Závazky v�� i nebankovním subjekt� m 566 008 165 065 113 411 117 813 159 765 91 255 1 213 317 

Ostatní pasiva 3 473 2 526 946 4 952 55 722 649 68 268 

Výnosy a výdaje p�íštích období 172 - - - 1 220 13 1 405 

Rezervy  - - - - 3 230 - 3 230 

Vlastní kapitál - - - - 153 841 - 153 841 

Celkem 569 653 167 591 114 357 122 765 375 587 91 917 1 441 870 

        

Dlouhé pozice z FX spot�  a derivát�  3 953 853 391 106 422 270 136 694 3 746 620 459 960 9 110 503 

Krátké pozice z FX spot�  a derivát�  3 856 451 377 673 344 853 240 450 3 692 731 586 645 9 098 803 

        

� istá devizová pozice  (3 817) (5 138) 1 513  (161) 18 575 728 11 700 
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tis. K�  

EUR USD PLN HUF CZK Ostatní Celkem 

       

K 31. prosinci 2017        

Pokladní hotovost a vklady u centrálních bank 8 - 5 2 72 16 103 

Pohledávky za bankami 126 093 124 178 81 886 49 123 951 834 161 815 1 494 929 

Pohledávky za nebankovními subjekty 1 697 - 114 65 16 853 10 18 740 

Ú� asti s rozhodujícím vlivem - - - - 9 700 - 9 700 

Dlouhodobý hmotný a nehmotný majetek  - - - - 19 397 - 19 397 

Ostatní aktiva 1 776 - - 105 79 281 - 81 162 

Náklady a p�íjmy p�íštích období - - - 2 664 683 - 3 347 

Celkem 129 574 124 178 82 005 51 959 1 077 820 161 841 1 627 378 

 
       

Závazky v�� i bankám 161 252 - - - - - 161 252 

Závazky v�� i nebankovním subjekt� m 512 792 260 129 104 113 65 595 196 607 93 466 1 232 702 

Ostatní pasiva 1 579 357 4 162 814 64 675 278 71 865 

Výnosy a výdaje p�íštích období - - - - 909 - 909 

Rezervy  - - - - 24 773 - 24 773 

Vlastní kapitál - - - - 135 877 - 135 877 

Celkem 675 623 260 486 108 275 66 409 422 841 93 744 1 627 378 

        

Dlouhé pozice z FX spot�  a derivát�  3 535 789 466 199 417 635  259 653 2 496 097     117 801  7 293 174 

Krátké pozice z FX spot�  a derivát�        2 933 088  334 543 389 783 244 595 3 140 140 185 634 7 287 783 

         

� istá devizová pozice         -3 348     -4 652      1 582       608       10 936     264 5 390 

�
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31. prosince 
2018 
tis. K�  Ú� etní hodnota 

Nedisk. 
pen� �ní 

toky Do 1  m� síce 
Od 1  

do 3 m� síc�  
Od 3 m� síc�  

 do 1 roku 
Od 1 roku  

do 5 let 
Nad  
5 let 

FINAN � NÍ 
ZÁVAZKY        
Nederivátové 
závazky        
Závazky v�� i 
bankám a 
dru�stevním 
zálo�nám 1 809 1 809 1 809 - - - - 

Závazky v�� i 
nebankovním 
subjekt� m 1 213 317 1 213 317 1 213 317 - - - - 

Ostatní pasiva, 
která jsou 
finan� ním 
nástrojem 18 872 18 872 18 872    - 

  1 233 998 1 233 998 1 233 998 - - - - 

Derivátové 
závazky        
Nástroje k 
obchodování: (32 008)       

  Výdaj  (816 764) (32 470) (84 322) (205 515) (494 457) - 

  P�íjem  784 756 23 176 74 605 201 041 485 935 - 
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Ú� etní 

hodnota 

Reálná 

hodnota 

FINAN � NÍ AKTIVA     

1 Pokladní hotovost a vklady u CB 124 124 

3 Pohledávky za bankami a dru�stevními zálo�nami 1 329 499 1 329 499 

4 Pohledávky za nebankovními subjekty 19 088 19 088 

8 Ú� asti s rozhodujícím vlivem 9 700 9 741 

11 Ostatní aktiva, která jsou finan� ním nástrojem 5 783 5 783 

FINAN � NÍ ZÁVAZKY     

1 Závazky v�� i bankám a dru�. zálo�nám 1 809 1 809 

2 Závazky v�� i nebankovním subjekt� m 1 213 317 1 213 317 

4 Ostatní finan� ní závazky, která jsou finan� ním nástrojem 18 872 18 872 
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 tis. K�  31.12.2018 

    úrove�  1 úrove�  2 úrove�  3 

FINAN � NÍ AKTIVA   53 228   

11 Ostatní aktiva - Kladná reálná hodnota derivát�  - - - 

FINAN � NÍ ZÁVAZKY       

4 Ostatní pasiva - Záporná reálná hodnota derivát�  - 32 008 - 
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K okam�iku sestavení ú� etní záv� rky nejsou vedení Spole� nosti známy �ádné další významné následné 
události, které by ovlivnily ú� etní záv� rku k 31. prosinci 2018. 

 

Odesláno dne: 

 

 

30. dubna 2019 

Razítko a podpis 

statutárního orgánu: 

 

 

 

 

Milan Cerman 

Osoba odpov� dná 

za ú� etnictví 

 

Jméno a podpis: 

 

 

Eva Dostálová 

 

Osoba odpov� dná 

za ú� etní záv� rku 

 

Jméno a podpis:  

 

 

Lenka Fialová 

  tel.: +420 498 777 823 tel: +420 498 777 766 
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